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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Estados Consolidados de Situacion Financiera Intermedios
al 31 de marzo de 2020 (no auditados) y al 31 de diciembre de 2019 (auditados)

31-03-20 31-12-19
ACTIVOS Nota
M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 1.800.426 5.316.628

Otros activos financieros, corriente 7 1.292.882 684.634

Otros activos no financieros, corriente 8 1.203.428 1.610.621

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10 3.325.624 2.933.998

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 1lc 9.344 7.843

Activos por impuestos, corriente 12 228.905 172.314
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 7.860.609 10.726.038
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no financieros, no corriente 8 221.871 275.251

Otros activos financieros, no corriente 7 5.837.656 5.119.065

Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 4.877.047 4.328.823

Propiedades, planta y equipos 14 4.480.291 4.397.359

Activos por derecho de uso 14 3.608.999 3.718.749

Activos por impuestos diferidos 15 1.183.690 1.068.743
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 20.209.554 18.907.990
TOTAL ACTIVOS 28.070.163 29.634.028

31-03-20 31-12-19
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corriente 16 2.227.256 2.202.291

Pasivos por arrendamientos, corriente 16 424.977 417.796

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 17 988.720 2.200.514

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 18 1.110.624 2.013.032

Otros pasivos no financieros, corriente 19 1.470.483 1.273.103
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6.222.060 8.106.736
PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corriente 16 274,533 295.489

Pasivos por arrendamientos, no corriente 16 3.624.743 3.694.572

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 18 1.899.007 1.902.567
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 5.798.283 5.892.628
TOTAL PASIVOS 12.020.343 13.999.364
PATRIMONIO

Capital emitido 20 4.089.817 4.089.817

Ganancias (pérdidas) acumuladas 20 12.151.857 11.770.420

Otros resultados integrales 20 (191.855) (225.574)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora 16.049.819 15.634.663

Participaciones no controladoras 20 1 1
TOTAL PATRIMONIO 16.049.820 15.634.664
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 28.070.163 29.634.028

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de estos estados financieros consolidados



DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.

DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Estados Consolidados de Resultados Integrales Intermedios
por los periodos entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2020 y 2019 (nho auditados)

ACUMULADO
ESTADO DE RESULTADOS Nota 01-01-20 01-01-19
31-03-20 31-03-19
M$ M$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 21 6.104.211 5.694.996
Costo por beneficios a los empleados 22 (2.860.119) (2.813.088)
Gasto por depreciacion y amortizacion 13,14 (487.343) (758.276)
Pérdidas por deterioro de valor (5.333) (8.490)
Otros gastos por naturaleza 23 (1.878.863) (1.809.313)
Otras ganancias (pérdidas) 24 (85.226) 27.924
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 787.327 333.753
Ingresos financieros 25 (1.647) 104.479
Costos financieros 26 (38.351) (20.664)
Diferencias de cambio 9.778 (658)
Resultados por unidades de reajuste (74.703) (5.088)
Ganancia (pérdida), antes de impuesto 682.404 411.822
Gasto por impuesto a las ganancias 27 (150.632) (110.929)
Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas 531.772 300.893
Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) 531.772 300.893
Ganancia (pérdida) atribuible a propietarios de la controladora 531.772 300.893
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras - -
Ganancia (pérdida) 531.772 300.893
Ganancias por accién
Ganancias por accion basica
Ganancias (pérdidas) por accion bésica en operaciones continuadas 28 3,406 1,927
Ganancias (pérdidas) por accién basica en operaciones discontinuadas - -
Ganancias (pérdidas) por accion bésica 28 3,406 1,927
Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) 531.772 300.893
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos 209 46.190 (31.177)
. . 46.190 (31.177)
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral (NUmero)
20 12.471 8.418
Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral 9 ( )
(12.471) 8.418
Suma de Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Otro resultado integral 18 33.719 (22.759)
Resultado integral 565.491 278.134
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 565.491 278.134
Resultado integral atribuible a participaciones no controladora - -
Resultado integral 565.491 278.134

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de estos estados financieros consolidados



DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.

DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Intermedios
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2020 y 2019 (no auditados)

Ganancias (pérdidas)

Patrimonio atribuible

Participaciones no

Nota Capital emitido a los propietarios de Patrimonio Total
acumuladas controladoras
la controladora
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Ejercicio Actual 01/01/2020 4.089.817 11.544.846 15.634.663 1 15.634.664
Saldo inicial reexpresado 4.089.817 11.544.846 15.634.663 1 15.634.664
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - 531.772 531.772 - 531.772
Otro resultado integral (neto) 209 - 33.719 33.719 - 33.719
Resultado Integral - 565.491 565.491 - 565.491
Dividendos 20f - (150.336) (150.336) - (150.336)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios 209 - 1 1 - 1
Total de cambios en el patrimonio - 415.156 415.156 - 415.156
Saldo Final Ejercicio Actual 31/03/2020 20 4.089.817 11.960.002 16.049.819 1 16.049.820
. . Ganancias (pérdidas) Patrlmonlg atrl_bUIbIe Participaciones no . .
Nota Capital Emitido a los propietarios de Patrimonio Total
acumuladas controladoras
la controladora
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2019 4.089.817 9.712.391 13.802.208 1 13.802.209
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - -
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - - -
Saldo inicial reexpresado 4.089.817 9.712.391 13.802.208 1 13.802.209
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - 300.893 300.893 - 300.893
Otro resultado integral 20g - (22.759) (22.759) - (22.759)
Resultado Integral - 278.134 278.134 - 278.134
Dividendos 20f - - - - -
Incremento (disminucion) por trasnferencias y otros cambios - (209.929) (209.929) 1) (209.930)
Total de cambios en el patrimonio - 68.205 68.205 (1) 68.204
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2019 20 4.089.817 9.780.596 13.870.413 - 13.870.413

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de estos estados financieros consolidados



DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Intermedios
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2020 y 2019 (no auditados)

01-01-20 01-01-19
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Nota 31-03-20 31-03-19
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 5.891.710 5.594.064
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2.109.614) (2.005.229)

Pagos a y por cuenta de los empleados (3.973.154) (3.389.629)

Otros pagos por actividades de operacion (903.811) (914.312)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion (1.094.869) (715.106)
Intereses recibidos 55.464 69.958
Otras entradas (salidas) de efectivo (112.812) (19.353)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 5 (1.152.217) (664.501)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Otr_0§ pagos pa}ra adg'ulnr patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades, clasificados como (1.369.868) (1.727.317)
actividades de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras sociedades 1.399 -
Compras de propiedades, planta y equipos (950.868) (465.298)
Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificados como actividades de inversion 1.148 2.234.477
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 5 (2.318.189) 41.862
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (23.190) (20.999)
Dividendos pagados 20a - -
Intereses pagados 26 (33.041) (5.287)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 5 (56.231) (26.286)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de (3.526.637) (648.925)
los cambios en la tasa de cambio
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 10.435 452
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo (3.516.202) (648.473)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 5.316.628 3.857.568
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 6 1.800.426 3.209.095

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020y 2019

Nota 1 - Informacion corporativa

a)

b)

Antecedentes de la Sociedad

Depésito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores y Filial, (en adelante " DCV" o “el Grupo")
se constituyé mediante escritura publica de fecha 15 de marzo de 1993, otorgada ante el notario
de Santiago, Sefior René Benavente Cash, cuyo extracto fue publicado en el Diario Oficial con
fecha 22 de marzo de 1993.

El Grupo se encuentra sujeto a las disposiciones de la Ley N° 18.876 de 1989 y a las
instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero, CMF (ex Superintendencia
de Valores y Seguros). El Grupo no requiere inscripcion en el Registro de Valores.

Mediante Resolucién Exenta N° 264 del 29 de diciembre de 1993, la Comisién para el Mercado
Financiero autorizé el funcionamiento de la Sociedad como Depésito de Valores y aprobd su
Reglamento Interno y el Contrato de Depdésito a utilizar por la misma.

Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores (DCV), tiene domicilio en
Avenida Apoquindo N°4001, Piso 12, Las Condes, Santiago, Chile.

Por su parte la Sociedad Filial DCV Registros S.A., se constituyé mediante escritura publica de
fecha 10 de abril de 2001, otorgada ante Notario de Santiago, sefior René Benavente Cash,
cuyo extracto fue publicado en el Diario Oficial con fecha 17 de julio de 2001.

Principales actividades

Las actividades del Grupo son realizadas en Chile y corresponden, tal como lo indica su objeto
social, a la custodia de valores, que agrupa a los servicios de custodia de valores (custodia de
los instrumentos financieros que forman parte de las carteras de inversion de los depositantes),
registro de operaciones (el que consiste en el cargo de la posicion en la cuenta del depositante
gue vende y abono de la posicion en la cuenta de quien compra, (esto a través de medios
electrénicos), depésitos desmaterializados (esto es el depésito de las emisiones electrénicas
gue realizan las diferentes entidades autorizadas para emitir instrumentos de oferta publica, esta
emision se realiza de forma desmaterializada, es decir sin la necesidad de imprimir fisicamente
los titulos), administracion de valores (dice relacién con el ejercicio de los derechos patrimoniales
gue los instrumentos financieros mantenidos en depdsito generan, tales como cobro de
intereses, amortizaciones, sorteos, prepagos y cualquier otro de semejante naturaleza, los que
son informados por el DCV al respectivo responsable de la emisién o bien al pagador de la
misma y son percibidos por el depositante) y otros menores.

El Grupo también ha desarrollado en los Gltimos afios el servicio de custodia internacional el
cual dice relacion con aquellas operaciones que abarcan valores extranjeros y cuyo origen
o destino involucra a un Custodio Internacional, asi, las operaciones que los Depositantes
pueden realizar operando este servicio son las siguientes: Custodia de Valores en el Extranjero,
Registro de Compras y Ventas de Valores Libres de Pago o Contra Pago, Constitucion
de Garantias, Administracion de Valores y Préstamos de Valores.



DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 1 - Informacion corporativa (continuacion)

b)

Principales actividades (continuacién)

Por su parte, la filial DCV Registros S.A., presta el servicio de Administracion de Registros
de Accionistas y Aportantes permitiendo a las Sociedades Andnimas y Fondos de Inversién
externalizar un trabajo especializado y ajeno a su giro, y asi reintegrar capacidades
productivas a sus respectivas areas de negocios.

Empleados
El nimero de empleados de DCV y DCV Registros S.A. al 31 de marzo de 2020 y al 31 de

diciembre de 2019 ascienden a 243, considerando sélo los trabajadores con contrato
indefinido.

Nota 2 - Bases de preparacion

a)

b)

Ejercicios contables cubiertos

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2020 se presentan
comparados con los correspondientes estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

Los estados consolidados de resultados integrales, de flujos de efectivos y de cambios en
el patrimonio, se presentan por el periodo de 3 meses comprendidos entre el 1 de enero y
el 31 de marzo de 2020 y 2019.

Bases de preparacion
b.1) Criterios

Los estados de situacién financiera consolidados al 31 de marzo de 2020 y los estados de
resultados integrales consolidados, de cambios en el patrimonio consolidados y de flujos
de efectivo consolidados por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2020,
han sido preparados de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion
de informacion financiera emitidas por la Comision para el Mercado Financiero, las cuales
se componen de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”).

b.2) Responsabilidad de lainformacion

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del
Directorio del grupo, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(“NIIF”) emitidas por el Internacional Accounting Standard Board (“IASB”), y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.



DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)

b)

Bases de preparaciéon (continuacion)
b.3) Estimaciones de la administracién

En la preparaciéon de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas
estimaciones y supuestos relevantes los cuales son revisados regularmente por la
Administracién del Grupo, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren a:

i) La vida util de las propiedades, planta y equipo e intangibles (Nota N° 13 y Nota N°
14). El efecto de las modificaciones efectuadas en la vida Gtil de los activos intangibles
se detalla en Nota N°13.

i) Pruebas de deterioro del valor de activos intangibles: supuestos claves para la
recuperabilidad de los costos de desarrollo. (Nota N°13)

i)  Bases para el calculo del beneficio del personal - Indemnizacion por afios de servicio,
célculo actuarial (Nota N°18)

iv)  Deterioro de clientes en base a la antigiiedad de su cartera y su evaluacion individual
(Nota N°10)

V) La hipétesis de generacion de ingresos tributables futuros, cuya tributacion sea
deducible de los activos por impuestos diferidos, asi también gastos tributarios
diferidos a través de la generacion de pasivos por impuestos diferidos (Nota N°15)

vi)  El valor razonable de activos y pasivos financieros (Nota N°9)

Aun cuando estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros
consolidados futuros.

b.4) Clasificacién corriente y no corriente
En el estado consolidado de situacién financiera clasificado, los saldos se clasifican en

funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho plazo.
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)

c)

Bases de consolidaciéon
Filial

La Sociedad subsidiaria es una entidad controlada por la Sociedad Matriz. Los estados
financieros de la subsidiaria son incluidos en los estados financieros consolidados desde la
fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste. La Sociedad Matriz
controla una entidad cuando se cumplen los siguientes elementos copulativos, sefialados
en NIIF 10:

i) gue exista poder sobre la sociedad donde tiene participacion;

i) gue este expuesto, 0 tenga derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada;

i)  que tenga la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder ésta.
Pérdida de control

Cuando la Sociedad matriz pierde control sobre una subsidiaria, da de baja los activos y
pasivos de ésta, cualquier participacion no controladora relacionada y otros componentes
de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en resultados. Si la
Sociedad Matriz retiene alguna participacion en la ex subsidiaria, ésta sera valorizada a su
valor razonable a la fecha en la que se pierda el control.

Sociedades incluidas en la consolidacion

De acuerdo a las normas contables de consolidacion de estados financieros, los presentes
estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de
efectivo de Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores y de su filial DCV
Registros S.A., en la cual posee una participacion de 99,99996%. Los efectos de las
transacciones significativas realizadas con DCV Registros S.A. han sido eliminados y se ha
reconocido la participacion de los inversionistas minoritarios que se presenta en el estado
consolidado de situacién financiera y en el estado consolidado de resultados por
naturaleza, en la cuenta “Participacién no Controladora”.

Participacion no controladora

La participacion no controladora representa la porcion de las pérdidas y ganancias y los
activos netos, de los cuales, directa o indirectamente, la sociedad no es duefia. El interés
no controlador es presentado separadamente dentro del estado consolidado de resultado
y de resultados integrales y dentro del patrimonio en el estado consolidado de situacion
financiera. Las participaciones no controladoras se miden inicialmente a la participacion
proporcional de los activos netos identificables de la adquirida a la fecha de adquisicion.
Los cambios en la participacion del Grupo en una subsidiaria que no resultan en una
pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio.
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)

c)

Bases de consolidacién (continuacion)
Combinacion de Negocios

La Sociedad contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicién
cuando se transfiere el control al Grupo. La contraprestacion transferida en la adquisicion
generalmente se mide al valor razonable al igual que los activos netos identificables
adquiridos. Cualquier plusvalia resultante es sometida a pruebas anuales de deterioro.
Cualquier ganancia por compra en condiciones muy ventajosas se reconoce de inmediato
en resultados. Los costos de transaccidén se registran como gasto cuando se incurren,
excepto si se relacionan con la emision de deuda o instrumentos de patrimonio.

Participaciones en inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion

Las participaciones del Grupo en las inversiones contabilizadas bajo el método de la
participacion incluyen las participaciones en asociadas y en un negocio conjunto.

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa pero
no control o control conjunto, de sus politicas financieras y de operacién. Un negocio
conjunto es un acuerdo en el que el Grupo tiene control conjunto, mediante el cual el Grupo
tiene derecho a los activos netos del acuerdo y no derechos sobre sus activos y
obligaciones por sus pasivos.

Las participaciones en asociadas y en el negocio conjunto se contabilizan usando el método
de la participacion. Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos de
transaccién. Después del reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados
incluyen la participacién del Grupo en los resultados y el resultado integral de las
inversiones contabilizadas bajo el método de la participacién, hasta la fecha en que la
influencia significativa o el control conjunto cesan.

Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que
surja de transacciones intercompafiia grupales, son eliminados. Las ganancias no
realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida
segun el método de la participacién son eliminadas de la inversion en proporcién de la
participacién del Grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la
misma forma que las ganancias no realizadas, pero s6lo en la medida que no haya
evidencia de deterioro.
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)
d) Monedafuncional y conversién moneda extranjera

Los estados financieros consolidados son presentados en miles de pesos chilenos (M$),
gue corresponde a la moneda funcional y de presentacion del Grupo.

e)

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de la
presentacion son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a esa

fecha.

Los activos y pasivos monetarios denominados en unidades de fomento a la fecha de la
presentacion son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a esa
fecha. Los tipos de cambio al cierre de los estados financieros consolidados son los

siguientes:
Moneda 31-mar-20 31-dic-19
$ $
Unidad de fomento 28.597,46 28.309,94
Délar americano 846,30 744,62
Nuevo sol peruano 246,41 224,55
Euro 932,56 832,35
Peso mexicano 34,95 39,55

Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados fueron aprobados por el Directorio del

Grupo en sesion de Directorio N° 306, de fecha 28 de abiril de 2020.
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)

f)

Pronunciamientos contables vigentes

f.1) Pronunciamientos contables de aplicacion obligatoria a partir de los periodos
iniciados el 1 de enero de 2020

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiera.
Definicién de un Negocio (Modificaciones a la NIIF 3).

Definicién de Material o con Importancia Relativa (Modificaciones ala NIC 1y a la NIC 8).
Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF
7).

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiera

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emiti6 en marzo de
2018 la modificacién del Marco Conceptual para la Informacién Financiera (revisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo
desarrolle estandares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIIF a interpretarlos.
No anula los requisitos de las NIIF individuales.

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones sobre
coémo y cuando se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los estados
financieros.

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el
enfoque de "capacidad practica" de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

¢ Nuevo enfoque de "conjunto de derechos" a los activos: Un objeto fisico puede ser
"dividido y subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registraria como un activo el derecho a usar un avion, en
lugar de un avién en si. El desafio sera determinar hasta qué punto un activo se puede
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas.

¢ Nuevo enfoque de "capacidad practica" para reconocer pasivos: Los anteriores
umbrales de reconocimiento han desaparecido, se reconocera un pasivo Si una
empresa no tiene capacidad practica para evitarlo. Esto podria llevar al
reconocimiento de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en la
actualidad. Sin embargo, si existe incertidumbre sobre la existencia y la medicion o
una baja probabilidad de salida de recursos, podria llevar al no reconocimiento del
pasivo o bien retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafio sera
determinar en qué acciones y/o costos futuros una empresa no tiene "capacidad
practica" de evitar.
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)

f)

Pronunciamientos contables vigentes (continuacion)

f.1) Pronunciamientos contables de aplicacion obligatoria a partir de los periodos
iniciados el 1 de enero de 2020 (continuacién)

¢ Nuevo enfoque basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad daré de baja
un activo cuando pierda el control sobre todo o parte de él, es decir, el enfoque ya no
se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. El desafio sera determinar
gué hacer si la entidad retiene algunos derechos después de la transferencia.

La Administracion considera que esta modificacion no tendrd impactos sobre sus estados
financieros consolidados.

Definicién de Negocio (Modificaciones ala NIIF 3)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6 en octubre de 2018
modificaciones de alcance limitado a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios para mejorar la
definicion de un negocio y ayudar a las entidades a determinar si una adquisicion realizada
€s un negocio o un Grupo de activos.

Las modificaciones incluyen una eleccién para usar una prueba de concentracién. Esta es
una evaluacion simplificada que da como resultado la adquisicién de un activo si la totalidad
del valor razonable de los activos brutos se concentra en un solo activo identificable o en
un Grupo de activos identificables similares. Si no se aplica la prueba de concentracion, o
la prueba falla, la evaluacién se enfoca en la existencia de un proceso sustantivo.

Las modificaciones aclaran la definicion de negocio, con el objetivo de ayudar a las
entidades a determinar si una transaccion debe contabilizarse como una combinacion de
negocios o como la adquisicién de un activo. Las modificaciones:

. aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades
y activos debe incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos
contribuyen de forma significativa a la capacidad de elaborar productos;

. eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado pueden sustituir los
procesos o insumos que faltan y continuar con la produccién de productos;

. afladen guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha
adquirido un proceso sustancial,

. restringen las definiciones de un negocio o de productos centrandose en bienes y
servicios proporcionados a los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de
reducir costos; y

. afladen una prueba de concentracion opcional que permite una evaluacion
simplificada de si un conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)

f)

Pronunciamientos contables vigentes (continuacion)

f.1) Pronunciamientos contables de aplicacion obligatoria a partir de los periodos
iniciados el 1 de enero de 2020 (continuacién)

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del,
1 de enero de 2020. Se permite su adopcién anticipada.

La Administracion considera que esta modificacién no tiene impactos sobre sus estados
financieros consolidados.

Definicién de Material o Importancia Relativa (Modificaciones ala NIC 1y a la NIC 8)

En octubre de 2018, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad redefinié su
definicion de material o importancia relativa. Ahora esta alineado a través de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y el Marco Conceptual. La nueva definicion
establece que “La informacién es material o tiene importancia relativa si su omision,
expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que influya
sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propésito
general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan informacioén financiera
sobre una entidad especifica que informa”.

El Consejo ha promovido la inclusién del concepto de "ensombrecimiento” en la definicion,
junto con las referencias existentes a "omitir" y "expresar inadecuadamente”. Ademas, el
Consejo aumentd el umbral de "podria influir" a "podria razonablemente esperarse que
influya". El Consejo también eliminé la definicibn de omisiones o errores de importancia de
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La Administracién considera que esta modificacion no tendra impactos sobre sus estados
financieros consolidados.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39
y NIIF 7)

En septiembre de 2019, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié
modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 para abordar incertidumbres relacionadas con
la reforma en curso de las tasas de oferta interbancarias (IBOR por sus siglas en inglés).

Las modificaciones abordan aspectos que afectan la informacion financiera en el periodo
previo a la reforma de IBOR y son aplicables a las transacciones de cobertura directamente
afectadas por incertidumbres respecto a la reforma de IBOR. Como parte de las principales
modificaciones, las entidades afectadas por la reforma de IBOR consideraran lo siguiente:
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)
f) Pronunciamientos contables vigentes (continuacion)

f.1) Pronunciamientos contables de aplicacion obligatoria a partir de los periodos
iniciados el 1 de enero de 2020 (continuacién)

e asumiran que el indice de referencia de tasa de interés en el que se basan los flujos
de efectivo cubiertos no se modifica como resultado de la reforma de IBOR al
evaluar si los flujos de efectivo futuros son altamente probables. Ademas, para las
coberturas discontinuadas, se aplica el mismo supuesto para determinar si se
espera que ocurran los flujos de efectivo futuros cubiertos.

e evaluaran si la relacion econdémica entre el elemento cubierto y el instrumento de
cobertura existe con base en los supuestos de que el indice de referencia de tasa
de interés en el que se basan el elemento cubierto y el instrumento de cobertura no
se modifica como un resultado de la reforma del IBOR.

e no interrumpirdn una transaccion de cobertura durante el periodo de incertidumbre
gue surge de la reforma de IBOR Unicamente porque los resultados reales de la
cobertura estan fuera del rango de 80-125 por ciento.

e aplicaran el criterio de identificable por separado solo al inicio de la relacion de
cobertura. También se proporciona una excepcidn similar para componentes
cubiertos donde la redesignacion tiene lugar con frecuencia, es decir,
macrocoberturas.

La Administracion considera que esta modificacién no tendrd impactos sobre sus estados
financieros consolidados.

f.2) Pronunciamientos contables emitidos aln no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales
gue comienzan después del 1 de enero de 2020:

Nueva NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Esta fecha incluye la exencion de las
aseguradoras con respecto a la aplicacion de la NIIF 9
para permitirles implementar la NIIF 9 y la NIIF 17 al
mismo tiempo. Se permite adopcion anticipada para
entidades que aplican la NIIF 9 y la NIIF 15 en o antes
de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Clasificacion de Pasivos como Corrientes | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
o No Corrientes (Modificaciones a la NIC | enero de 2022. Se permite adopcién anticipada.

1)
Venta o Aportaciones de Activos entre un | Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)

f)

Pronunciamientos contables vigentes (continuacion)
f.2) Pronunciamientos contables emitidos aln no vigentes (continuacién)
NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean
medidos a un valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de
presentacion y medicion para todos los contratos de seguro. Estos requerimientos son
disefiados para generar una contabilizacion consistente y basada en principios.

En marzo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Comité)
decidié diferir la fecha de vigencia de la NIIF 17 para el 1 de enero de 2023, permitiéndose
la adopcién anticipada si se ha adoptado la NIIF 9 y la NIIF 15. El Consejo también decidio
extender la exencion temporal a la NIIF 9, otorgados a las aseguradoras que cumplen con
los criterios especificados, hasta el 1 de enero de 2023.

Las siguientes modificaciones propuestas a la NIIF 17 aln se encuentran siendo
evaluadas por el Comité:

. Exclusion de los cambios relacionados con el valor temporal del dinero y el riesgo
financiero del ajuste al margen contractual del servicio.

. Modificacion de los parrafos B96 (d) y B97 (a) de la NIIF 17 para abordar la
desagregacion de los cambios en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero.

. Modificacion del parrafo B118 de la NIIF 17 para aclarar que una entidad puede
interrumpir el uso de la opcién de mitigacion de riesgos a un grupo de contratos de seguro
solo si los criterios de elegibilidad para el grupo dejan de aplicarse.

. Aclaratoria de la definicion de un componente de inversion.

. Modificacion del parrafo 11 (b) de la NIIF 17 para garantizar que la NIIF 17 se
aplique a los contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecionales.

. Modificacion del péarrafo 48 (a) y el parrafo 50 (b) de la NIIF 17 para ajustar el
componente de pérdida por cambios en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero.

. Modificacion del parrafo B128 de la NIIF 17 para aclarar que los cambios en la

mediciéon de un grupo de contratos de seguro causados por cambios en las partidas
subyacentes deben, a los fines de la NIIF 17, tratarse como cambios en las inversionesy,
por lo tanto, como cambios relacionados con el valor temporal de dinero o supuestos que
se relacionan con riesgo financiero.

La Administracion, al 31 de marzo de 2020 no ha evaluado el potencial impacto de la
adopcion de esta Norma.
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DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)

f)

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)
f.2) Pronunciamientos contables emitidos aln no vigentes (continuacién)

Modificaciones a las NIIF

Clasificacién de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificacién a la NIC 1)

Con el objetivo de fomentar la uniformidad de aplicacién y aclarar los requisitos para
determinar si un pasivo es corriente o no corriente, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad ha modificado la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros. Como
consecuencia de esta modificacion, las entidades deben revisar sus contratos de
préstamos para determinar si su clasificacién cambiara.

Las modificaciones incluyen lo siguiente:

* El derecho a aplazar la cancelacion debe estar fundamentado: la NIC 1 actual establece
gue las entidades clasifican un pasivo como corriente cuando no tienen un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. Como parte de sus
modificaciones, el IASB ha suprimido el requisito de que el derecho sea incondicional y, en
su lugar, sefiala que el derecho a aplazar la cancelacion debe estar fundamentado y existir
al final del ejercicio sobre el que se informa.

» La clasificacion de las lineas de crédito renovables puede cambiar: las entidades clasifican
un pasivo como no corriente si tienen derecho a aplazar su cancelacion durante al menos
doce meses a partir del final del ejercicio sobre el que se informa. Ahora, el IASB ha
aclarado que el derecho a aplazar existe Unicamente si la sociedad cumple las condiciones
especificadas en el acuerdo de préstamo al final del ejercicio sobre el que se informa,
incluso aunque el prestamista no verifique el cumplimiento hasta una fecha posterior.

» Pasivos con caracteristicas de cancelacion de patrimonio: en las modificaciones se sefiala
gue la cancelacion de un pasivo incluye el traspaso de los instrumentos de patrimonio
propios de la entidad a la otra parte. La modificacion aclara la forma en que las entidades
clasifican un pasivo que incluye una opcién de conversiéon de la otra parte, que podria
reconocerse como patrimonio o como pasivo de forma separada con respecto al
componente de pasivo previsto en la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.

La modificacion es efectiva, de forma retroactiva, para los periodos anuales que comienzan
el, o después del, 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada. No obstante,
las sociedades consideraran incluir la informacion a revelar de conformidad con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores en sus siguientes
estados financieros anuales.

La Administracion, al 31 de marzo de 2020 no ha evaluado el potencial impacto de la
adopcion de esta Norma.
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DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacién)

f)

g9)

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)
f.2) Pronunciamientos contables emitidos aln no vigentes (continuacién)

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28).

El 11 de septiembre de 2014, se emitié esta modificacion que requiere que, al efectuarse
transferencias de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto, la totalidad de la
ganancia se reconozca cuando los activos transferidos redinan la definicién de “negocio”
bajo NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La modificacion establece una fuerte presion en
la definicion de “negocio” para el reconocimiento en resultados. La modificaciéon también
introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para transacciones que consideran la
mantencion parcial en activos que no son negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

La Administracion, al 31 de marzo de 2020 no ha evaluado el potencial impacto de la
adopcion de esta Norma.

Bases de medicion
Los estados consolidados de situacion financiera han sido preparados sobre la base del

costo histoérico, con excepcion de las siguientes partidas, que han sido medidas a valor
razonable.

° Instrumentos financieros derivados al valor razonable con cambios en resultado (Nota
3.a.1, a excepcion de las notas 3.a.1.2).

. Instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en resultado
(Nota 3.a.4).

20



DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 3 - Politicas contables significativas

Las politicas contables aplicadas por el Grupo al 31 de marzo de 2020, son consistentes con las
utilizadas el ejercicio anterior y se describen a continuacion:

a)

Activos financieros
a.1l) Clasificaciony presentacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, costo amortizado y valor razonable con cambios en otros
resultados integrales. La clasificacion depende del modelo de negocio en el que un activo
financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

a.1.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros son clasificados a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultado cuando éstos sean mantenidos para
negociacién, como una decisién irrevocable. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si se adquiere con el propdésito de venderse en el corto plazo. Los intereses
y las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados.

a.1.2) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son clasificados a la categoria de activos financieros a costo
amortizado cuando se cumplan las siguientes dos condiciones: i) el modelo de
negocio tenga por objetivo mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales y ii) las condiciones contractuales del activo financiero den
lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas que serdn Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere con el propésito de mantenerlos para recibir
los flujos de efectivo contractuales. Los intereses se reconocen en resultados y las
ganancias o pérdidas, excluyendo las pérdidas por deterioro, se reconocen en
resultados, en la baja de cuentas.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
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a)

Activos financieros (continuacién)

a.l) Clasificaciény presentacién (continuacién)
a.1.3) Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Los activos financieros son clasificados a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales cuando se cumplan las
siguientes dos condiciones: i) el modelo de negocio tenga por objetivo obtener los
flujos de efectivo contractuales y la venta de los activos financieros vy ii) las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se
adquiere con el propdsito de recibir los flujos de efectivo contractuales y vender los
activos financieros. Los intereses se reconocen en resultados y las ganancias o
pérdidas, son reconocidos en patrimonio antes de la baja en cuentas. Luego, al dar
de baja son reconocidos en resultado.

a.2) Reconocimiento inicial

Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la
transaccién para todos los activos financieros a costo amortizado. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor
razonable, y los costos de la transaccion se llevan a resultados.

a.3) Valorizacién posterior

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable. Los activos financieros a costo amortizado, se
contabilizan por su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva. Los activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales,
se contabilizan posteriormente a valor razonable, registrando la diferencia entre el costo
amortizado y su valor justo en patrimonio.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. El Grupo
evaluara y reconocera en la fecha de cada balance una correccién de valor por pérdidas
crediticias esperadas sobre un activo financiero o Grupos de activos financieros medidos
al costo amortizado o medidos a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales.
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b)

Propiedades, plantay equipos

Los items de propiedades, planta y equipos son medidos al costo, que corresponde a su
precio de compra mas cualquier costo directamente atribuible para poner el activo en
condiciones de operar, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes de un item de propiedades, planta y equipos poseen vidas Utiles distintas,
son registradas como items separados (componentes importantes) de propiedades, planta
y equipos. Las ganancias o pérdidas generadas en la venta de un item de propiedades,
planta y equipos son determinados comparando el precio de venta con los respectivos
valores en libros, reconociendo el efecto neto como parte de “otras ganancias (pérdidas)”
en el estado de resultados por naturaleza consolidado.

La depreciacion es reconocida en el resultado en base al método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles de cada parte de un item de propiedades, planta y equipos. Las
instalaciones y mejoras sobre los bienes en arriendo operativo son depreciadas en el
periodo mas corto entre el arriendo y sus vidas Utiles, a menos que exista certeza de que
el Grupo obtendra la renovacion del contrato al final del periodo de arriendo.

Las vidas utiles y valores residuales de los activos son revisados anualmente y se
presentan en la Nota 14c. El costo de reemplazar parte de un item de propiedades, planta
y equipos es reconocido a su valor en libros, siempre que los beneficios econdmicos futuros
incorporados dentro de la parte reemplazada fluyan al Grupo y su costo pueda ser medido
de forma confiable. Los costos del mantenimiento diario de propiedades, planta y equipos
son reconocidos en el estado de resultado consolidado integral del periodo cuando se
incurren.

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles corresponden principalmente a sistemas computacionales,
los cuales son contabilizados al costo, que corresponde a su precio de compra mas
cualquier costo directamente atribuible para poner el activo en condiciones de operar,
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.
Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios
economicos futuros.

Las actividades de desarrollo de Sistemas Informaticos involucran un plan para la
produccion de nuevos productos y procesos, sustancialmente mejorados. Los desembolsos
en desarrollo se capitalizan cuando sus costos pueden estimarse con fiabilidad, el producto
0 proceso sea viable técnica y comercialmente, se obtengan posibles beneficios
economicos a futuro y el Grupo pretenda y posea suficientes recursos para completar
el desarrollo y para usar o vender el activo. El Grupo reconoce como activo intangible, el
desarrollo de proyectos efectuados con desembolsos realizados por servicios contratados
a terceros. Los gastos de desarrollo interno son reconocidos en gastos del periodo.

La amortizacion es reconocida en el resultado en base al método de amortizacion lineal
segun la vida util estimada de los activos intangibles. Cabe sefialar que no existen activos
intangibles con vida util indefinida. Las vidas Utiles de los activos intangibles distintos a la
plusvalia se presentan en la Nota 13.
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d)

f)

Beneficios alos empleados de corto y largo plazo

Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados son medidas en base no
descontada y son contabilizados como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar.

El Grupo entrega ciertos beneficios definidos de largo plazo para una porcién de sus
empleados en forma adicional a las remuneraciones, bonos, vacaciones y aguinaldos.

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos (largo plazo) es
determinado separadamente para cada plan mediante el método de la unidad de crédito
proyectado, de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo
por beneficios a los empleados representa el valor presente de las obligaciones bajo los
planes, las cuales son descontadas utilizando tasas de interés de bonos del gobierno
denominados en la moneda en la cual los beneficios se pagaran y que poseen plazos de
vencimiento similares a la duracién de las respectivas obligaciones.

Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando:

. El Grupo tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado,
Es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios
econdmicos para liquidar la obligacion,

o Se puede hacer una estimacién confiable del monto de la obligacion.

Ingresos ordinarios

Los ingresos por servicios (ver detalle en Nota 21) son reconocidos sobre base devengada
en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan al Grupo y que pueden
ser medidos confiablemente. Los ingresos son medidos al valor razonable, excluyendo
descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta. Cuando surge alguna incertidumbre
sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos ordinarios, la
cantidad incobrable o la cantidad respecto de la cual el cobro ha dejado de ser probable se
procede a reconocerlo como un gasto por deterioro en lugar de ajustar el importe del
ingreso originalmente reconocido.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando

el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de los estados financieros consolidados,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.
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9)

h)

Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros percibidos estan compuestos por los intereses generados por
inversiones en instrumentos financieros, los que han sido clasificados como efectivo
y equivalentes al efectivo. Ademas, se consideran los activos financieros corrientes y no
corrientes, segun sea su plazo. Estas inversiones han sido valorizadas a su valor razonable
0 a costo amortizado, dependiendo de su naturaleza; reconociendo asi los cambios de su
valor en los resultados del periodo.

Los costos financieros estdn compuestos por intereses provenientes de financiamientos
obtenidos bajo la modalidad de préstamos bancarios, leasing financiero e intereses por
derechos de uso. Todos los costos financieros son reconocidos en el resultado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente e impuesto diferido.
El impuesto a las ganancias se reconoce en resultados excepto en la medida en que se
relacione con una combinacion de negocios, o partidas reconocidas directamente en
patrimonio u otros resultados integrales.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre el ingreso
o la pérdida imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar
relacionado con afios anteriores. Se mide usando tasas impositivas que se hayan
aprobado, o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente terminado a la fecha de
balance. El impuesto corriente también incluye cualquier impuesto surgido de dividendos.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios, establecidos en NIC 12.

El monto provisionado por concepto de impuesto a la renta en los ejercicios 2020 y 2019
se presenta en el estado de situacion financiera consolidado, neto de los pagos
provisionales mensuales, de los gastos de capacitacion y el crédito del 4% por compras de
propiedades, planta y equipos, conceptos que son imputables al pago de impuesto a la
renta anual.
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h)

Impuesto a las ganancias (continuacion)
Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se generan por las diferencias temporarias entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base tributaria, que se calculan utilizando la tasa de impuesto
gue se espera esté en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del cierre
y reducido en la medida que ya no sea probable que habra suficientes utilidades imponibles
disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son reevaluados a cada fecha del
estado de situacién financiera y son reconocidos en la medida que sea probable que las
utilidades imponibles futuras permitan que el activo por impuesto diferido sea recuperado.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales que
por defecto les aplican en cada periodo. El régimen tributario que aplica por defecto a
Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores y Filial es el “Parcialmente
Integrado”, cuyas tasas de impuesto se detallan a continuacion:

Afio Parcialmente
integrado

2019 27,00%

2020 27,00%

Impuesto al valor agregado

Los ingresos, gastos y activos son reconocidos netos del monto de impuesto a la venta.
El monto de impuesto a la venta recuperable de, o pagadero a la autoridad tributaria, esta
incluido como parte de las cuentas por cobrar o por pagar por impuestos en el estado de
situacion financiera clasificado.

Ganancias por accion
Las ganancias por accion se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas
ordinarios del Grupo por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion

durante el periodo.

El Grupo no ha emitido instrumentos convertibles en acciones como tampoco, opciones de
compra de acciones.
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)

Arrendamientos

El Grupo ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado y, en
consecuencia, la informacion comparativa no ha sido re-expresada y continda
informandose en conformidad con la Norma NIC 17 y la CINIIF 4. Los detalles de las
politicas contables bajo la Norma NIC 17 y la CINIIF 4 se revelan por separado.

j.1) Politica aplicable a contar del 1 de enero de 2019

Al inicio de un contrato, el Grupo evalla si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar
si un contrato conlleva el derecho a controlar el uso de un activo identificado, el Grupo usa
la definicibn de arrendamiento incluida en la Norma NIIF 16. Esta politica se aplica a los
contratos suscritos el 1 de enero de 2019 o después.

j-1.1 Como arrendatario

Al inicio o al momento de la modificacion de un contrato que contiene un componente
de arrendamiento, el Grupo distribuye la contraprestacién en el contrato a cada
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos.
No obstante, en el caso de los arrendamientos de propiedades, el Grupo ha escogido
no separar los componentes que no son de arrendamiento y contabilizar los
componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un
componente de arrendamiento Unico.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento a la
fecha de comienzo del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo, que incluye el importe inicial del pasivo por arrendamiento
ajustado por los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de
comienzo, mas cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacion de los costos
a incurrir al desmantelar y eliminar el activo subyacente o el lugar en el que esta
ubicado, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método lineal a
contar de la fecha de comienzo y hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos
gue el arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente a el Grupo al final
del plazo del arrendamiento o que el costo del activo por derecho de uso refleje que
el Grupo va a ejercer una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de
uso se depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, que se determina
sobre la misma base que la de las propiedades y equipos. Ademas, el activo por
derecho de uso se reduce periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si
las hubiere, y se ajusta por ciertas huevas mediciones del pasivo por arrendamiento.
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)

Arrendamientos (continuacion)

)

Politica aplicable a contar del 1 de enero de 2019 (continuacion)
j-1.1 Como arrendatario (continuacion)

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado en la fecha de comienzo, descontado usando
la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no pudiera determinarse
facilmente, la tasa incremental por préstamos del Grupo. Por lo general, el Grupo usa
su tasa incremental por préstamos como tasa de descuento

El Grupo determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés
de diversas fuentes de financiacion externas y realiza ciertos ajustes para reflejar los
plazos del arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento
incluyen lo siguiente:

pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;

pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo;
importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual; y
el precio de ejercicio de una opcion de compra si el Grupo esta razonablemente
seguro de ejercer esa opcién, los pagos por arrendamiento en un periodo de
renovacion opcional si el Grupo tiene certeza razonable de ejercer una opcion
de extension, y pagos por penalizaciones derivadas de la terminacién
anticipada del arrendamiento a menos que el Grupo tenga certeza razonable
de no terminar el arrendamiento anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de interés
efectivo. Se realiza una nueva medicion cuando existe un cambio en los pagos por
arrendamiento futuros producto de un cambio en un indice o tasa, si existe un cambio
en la estimacion del Grupo del importe que se espera pagar bajo una garantia de
valor residual, si el Grupo cambia su evaluacion de si ejercerd o no una opcion de
compra, ampliacion o terminacion, o si existe un pago por arrendamiento fijo en
esencia que haya sido modificado.

Cuando se realiza una nueva medicion del pasivo por arrendamiento de esta manera,
se realiza el ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de
uso, o se registra en resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso
se ha reducido a cero.

El Grupo presenta activos por derecho de uso que no cumplen con la definicion de

propiedades de inversion en ‘propiedades, planta y equipo' y pasivos por
arrendamiento en 'otros pasivos financieros' en el estado de situacion financiera.
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)

Arrendamientos (continuacion)

-1

j-2)

Politica aplicable a contar del 1 de enero de 2019 (continuacion)

j-1.1 Como arrendatario (continuacion)
Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

El Grupo ha escogido no reconocer activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamiento por los arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos de
corto plazo. El Grupo reconoce los pagos por arrendamiento asociados con estos
arrendamientos como gasto sobre una base lineal durante el plazo del
arrendamiento.

j-1.2 Como arrendador

Cuando el Grupo actiia como arrendador, determina al comienzo del arrendamiento
si cada arrendamiento es un arrendamiento financiero o uno operativo.

Para clasificar cada arrendamiento, el Grupo realiza una evaluacion general de si el
arrendamiento transfiere o no sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo subyacente. Si este es el caso, el arrendamiento
es un arrendamiento financiero; si no es asi, es un arrendamiento operativo. Como
parte de esta evaluacion, el Grupo considera ciertos indicadores como por ejemplo
si el arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econémica del activo.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2019

Para los contratos realizados antes del 1 de enero de 2019, el Grupo determiné si el
acuerdo era o contenia un arrendamiento con base en la evaluacion de si:

el cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o activos especificos; y
el acuerdo habia conllevado un derecho para usar el activo. Un acuerdo conllevaba
el derecho de usar el activo si se cumplia una de las siguientes condiciones:

. el comprador tenia la capacidad o el derecho de operar el activo obteniendo o
controlando una cantidad més que insignificante del producto;

. el comprador tenia la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico al
activo obteniendo o controlando una cantidad mas que insignificante del
producto; o

. los hechos y circunstancias indicaban que era una posibilidad remota que otras
partes obtuvieran una cantidad mas que insignificante del producto, y el precio
por unidad no era fijo por unidad de producto ni tampoco era igual al precio de
mercado actual por unidad de producto.
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)

k)

Arrendamientos (continuacion)

j-2)

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2019 (continuacion)
j-2.1 Como arrendatario

En el periodo comparativo, en su calidad de arrendatario el Grupo clasific6 como
arrendamientos financieros los arrendamientos que transferian sustancialmente
todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad. Cuando este era el caso,
los activos arrendados se median inicialmente a un importe igual al menor valor entre
el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Los
pagos minimos por arrendamiento eran los pagos que el arrendatario debia realizar
durante el plazo del arrendamiento, excluyendo cualquier renta contingente. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los activos se contabilizaban de acuerdo con
la politica contable aplicable al activo correspondiente.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasificaban como
arrendamientos operativos y no se reconocian en el estado de situacion financiera
del Grupo. Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocian en
resultados en forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por
arrendamiento recibidos eran reconocidos como parte integral del gasto total por
arrendamiento durante el plazo de este.

j.2.2 Como arrendador

Cuando el Grupo actuaba como arrendador, determinaba al comienzo del
arrendamiento si cada arrendamiento era un arrendamiento financiero o uno
operativo. Para clasificar cada arrendamiento, el Grupo realizaba una evaluacion
general de si el arrendamiento transferia o no sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente. Si este era el caso, el
arrendamiento era un arrendamiento financiero; si no era asi, era un arrendamiento
operativo. Como parte de esta evaluacion, el Grupo consideraba ciertos indicadores
como por ejemplo si el arrendamiento cubria la mayor parte de la vida econémica del
activo.

Deterioro

Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros de larga vida relevantes se someten a pruebas anuales de
deterioro en su valor cuando ocurren acontecimientos o cambios econémicos que indiquen
gue su valor pueda no ser recuperable. Cuando el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de resultados
consolidados por dicha diferencia.

El valor recuperable de un activo se define como el mayor importe entre el precio de venta
neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la
venta de un activo en un mercado libre, menos los costos necesarios para realizar la venta.
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k)

Deterioro (continuacion)

Deterioro de activos no financieros (continuacion)

El valor en uso es el valor presente de los flujos futuros estimados a ser generados del uso
continuo de un activo y de su disposicién final (venta) al término de su vida util. El valor
presente se determina utilizando la tasa de descuento que refleja el valor actual de dichos
flujos y los riesgos especificos del activo.

En el evento de existir activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisaran a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

Deterioro de activos financieros

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato siempre
se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida. Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, el Grupo considera la informacion razonable y sustentable que sea relevante y
esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacién y andlisis
cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histérica del Grupo y una evaluacion
crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Grupo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién del
mismo.

La politica del Grupo es provisionar el 50% de la deuda de aquellas partidas con una
antigiiedad (una vez vencidas) igual o superior a 90 dias y menor a 120 dias, y para
aguellas partidas con una antigliedad igual o superior a 120 dias se procedera a provisionar
el 100% del saldo de la deuda. Adicionalmente se revisan aquellas partidas que,
independiente a la antigliedad de la deuda, arrojan indicios de un eventual deterioro, como
lo son situaciones de insolvencia u otras.

El Grupo no espera que exista una recuperacion significativa del importe castigado. No
obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a
fin de cumplir con los procedimientos del Grupo para la recuperacion de los importes
adeudados.
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1)

Otros pasivos financieros

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido
menos los costos directos atribuibles a la transaccion. En forma posterior al reconocimiento
inicial son medidos al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

Los reajustes originados por las deudas en unidades de fomento, se reconocen en los
resultados bajo el rubro de “Resultados por unidades de reajuste”.

Estado de flujos de efectivo consolidados intermédios

El estado de flujos de efectivo consolidado recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de flujos de
efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

o Flujos de efectivo
Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a plazo inferior a tres meses, de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

° Actividades de operacion
Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos y egresos
ordinarios del DCV y su Filial, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

o Actividades de inversion
Son las actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes al
efectivo.

. Actividades de financiamiento
Son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
y de los pasivos de caracter financiero.

Cambios contables

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados, han sido aplicadas uniformemente en comparacion con los estados
financieros terminados el afio anterior. Algunas otras nuevas normas también entraron en
vigencia a contar del 1 de enero de 2020, pero no tienen un efecto significativo sobre los
estados financieros consolidados.
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Nota 4 - Administracién del riesgo financiero

La administracion del riesgo del Grupo es supervisada por el Directorio, asi se ha creado un
Comité de Auditoria y Gestion de Riesgo Operacional el cual es el responsable por el desarrollo
y el monitoreo de las politicas de administracién de riesgo del Grupo.

a)

Riesgo de crédito

Corresponde al riesgo de pérdida financiera originado en el hecho que un cliente
0 contraparte en un instrumento financiero no cumpla con sus obligaciones y, se origina
principalmente de los deudores por ventas e instrumentos de inversion del Grupo.

La exposicion al riesgo de crédito del Grupo es baja dada las caracteristicas de sus
clientes, los que corresponden principalmente a Instituciones Bancarias, Administradoras
de Fondos de Terceros y Previsionales, Compafiias de Seguro, Corredores de Bolsa
y Bolsas de Valores entre otros.

Los clientes del Grupo, en su gran mayoria, son clientes con historial de pago que permite
realizar una evaluacion bastante certera del deterioro, el cual en la historia del Grupo ha
sido minimo.

El Grupo cuenta con una politica de cobranzas estructurada en funcion a que la rotacién
de la deuda de clientes sea eficiente y uniforme en el tiempo. Al 31 de marzo de 2020, la
deuda de clientes con una antigiiedad superior a 60 dias representa el 7,3% del total de la
deuda y de este porcentaje, un 47,2% esta cubierto por provisiones de incobrabilidad,
ascendentes a $117,7 millones. Al 31 de diciembre de 2019, la deuda de clientes con una
antigliedad superior a 60 dias representa el 5,8% del total de la deuda y de este porcentaje,
un 77,7% esta cubierto por provisiones de incobrabilidad, ascendentes a $91,8 millones.

En relacion a la concentracion de la cartera de clientes, en términos consolidados,
podemos mencionar que, al considerar los 10 principales clientes de la matriz y la filial,
estos representan un 32,9% de los ingresos brutos.

El Grupo administra su exposicion al riesgo, invirtiendo en instrumentos con alta liquidez y
con una diversificacion por rating de emisor, donde la clasificacion minima de riesgo de
crédito a largo plazo, debe ser de al menos BBB+. El Grupo cuenta con una politica de
inversiones que contempla los porcentajes de distribucion de acuerdo al Rating del emisor
y la duracioén de los instrumentos financieros. El Grupo mantiene inversiones en deposito
a plazo, fondos mutuos tipo I, bonos del Banco Central de Chile y bonos bancarios.
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b)

Riesgo de liquidez

Corresponde al riesgo que el Grupo no pueda hacer frente a sus obligaciones financieras
en los plazos comprometidos. El Grupo mantiene una politica de liquidez basada en la
administracion de sus activos y pasivos, esto mediante politicas que logran el cumplimiento
oportuno de los compromisos de nuestros clientes como asi también el cumplimiento en
plazo de las obligaciones, esto considerando el manejo eficiente de los excedentes de caja
y de las alternativas de financiamiento permitiendo asi flujos constantes en el tiempo.

La Administracion del Grupo realiza gestiones que permiten efectuar proyecciones de flujos
de efectivo anticipdndose a las necesidades de liquidez o deuda cuando corresponda, asi
el Grupo cuenta con facilidades crediticias a corto y largo plazo comprometidas con
instituciones bancarias, esto por montos suficientes para soportar las necesidades de caja
proyectadas por la Administracion.

Los flujos futuros referidos a los activos financieros mantenidos por el Grupo, seguin sus
vencimientos son las siguientes:

Saldo al Vencimientos
Activos financieros 31-03-2020 6 meses omenos | Entre 6y 12 meses | Entre 12 y 24 meses
M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.800.426 1.800.426 - -
Otros activos financieros, corriente 1.292.882 572.175 720.707 -
Otros activos financieros, no corriente 5.837.656 - - 5.837.656
Deudores por venta, bruto 3.414.932 3.316.239 98.693 -
Total 12.345.896 5.688.840 819.400 5.837.656

El Grupo monitorea, el nivel de entradas de efectivo esperadas por deudores comerciales
junto con las salidas de efectivo esperadas por acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar. Al 31 de marzo de 2020, los flujos de efectivo esperados por deudores comerciales
con vencimientos inferiores a 6 meses ascendian a M$3.316.239 Esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.
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b)

Riesgo de liquidez (continuacion)

Por su parte, los flujos contractuales referidos a obligaciones adquiridas del Grupo son las

siguientes:
Saldoal Total Flujos de Pasivos proyectados
Pasiwos financieros 31-03-2020 efectivos 6 meses 0 menos Entre 6 y 12 meses Entre 12 y 24 meses
M$ %) M$ M$ M$

Pasivos por arrendamiento 4.049.720 1.068.232 267.058 267.058 534.116
Préstamos bancarios 2.133.158 2.133.158 10.675 2.122.483 -
Cuotas leasing 368.631 185.312 46.328 46.328 92.656
Arriendo operativo sitios 22.371 536.904 134.226 134.226 268.452
Acreedores comerciales y cuentas por pagar 988.720 6.909.995 2.868.498 4.041.498 -
Total 7.562.600 10.833.601 3.326.785 6.611.593 895.224

Al 31 de marzo de 2020 el Grupo solo mantiene linea de crédito disponible con el Banco
de Crédito e Inversiones por un monto de M$ 100.000.

Riesgo de mercado - Tasa de interés

Corresponde al riesgo de que cambios en los precios de mercado afecten los resultados
del Grupo, ya sea por el valor de los instrumentos financieros que mantiene o por pasivos
gue se valoricen de acuerdo a precios de mercado (tasas de interés, tasas de cambio,
precios de acciones u otros).

Las tasas de interés que afectan los resultados del Grupo son aquellas a las cuales se
contraté financiamiento de largo plazo relacionado con inversiones de capital mediante
leasing financiero, aquellas tasas utilizadas para la valorizacién de la obligacién contraida
con empleados por concepto de plan de indemnizacién por afios de servicios y las tasas
de interés utilizadas para la determinar los efectos de la implementacion de IFRS16 de
arrendamientos. Todos los financiamientos han sido contratados con tasas de interés fija,
esto con el objeto de alcanzar equilibrios en la estructura de deuda que permitan minimizar
el costo de la deuda y eliminar la volatilidad del estado de resultados.

En base a la naturaleza del negocio del Grupo y las condiciones descritas en el parrafo
anterior, no se presenta una exposicion al riesgo significativa por variaciones en las tasas
de interés.

Las tasas de interés vigentes durante el ejercicio 2020 son las siguientes:

Institucion Financiamiento Inicio Plazo (afos) Tasa

Banco Santander Chile Inmueble y Habilitacién - Edificio Burgos piso 4 2008 15 UF + 4,88%
Fegomi Inmueble y Habilitacion - Edificio Burgos piso 3 2016 5 UF +252%
Alsacia Inmueble y Habilitacién - Edificio Burgos piso 12 2008 14 UF +3,12%
Renta Nueva Sta.Maria Inmueble y Habilitacién - Torre Nueva Santa Maria piso 23 y 24 2019 10 UF +2,58%
Banco Crédito e Inversiones [Plan de Inversiones 2019 1 UF + 0,2%
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d)

Riesgo de tipo de cambio

Para los estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2020 y al 31 de diciembre de
2019, el Grupo no presenta posiciones en délares americanos que puedan provocar un
efecto positivo o negativo en el patrimonio del Grupo.

El Grupo no mantiene deuda vigente que implique desembolsos de dinero en monedas
extranjeras por adquisicion de activos o por prestacion de algun tipo de servicio. Tampoco
existen otro tipo operaciones y/o transacciones relevantes en moneda extranjera y no
existen sociedades filiales ni flujos desde empresas relacionadas vinculados a alguna
moneda extranjera.

Riesgo variacién unidad de reajuste monetario (unidad de fomento)

Los ingresos operacionales del Grupo se basan en tarifas definidas en unidades de
fomento, una porcion relevante de los costos esta definida en UF (seguros operacionales),
la deuda contraida por financiamiento también ha sido negociada bajo esta modalidad de
reajuste y, por ultimo, las indemnizaciones por afios de servicio son determinadas en base
nominal por lo que también origina un efecto por reajustes.

De acuerdo a la estructura antes descrita de los estados financieros consolidados al 31 de
marzo de 2020, el Grupo presenta una posicion tal en unidades de fomento que,
situdndonos en un escenario de variacion de un 5% de la unidad de reajuste, el efecto
positivo 0 negativo en el patrimonio del Grupo, seria de aproximadamente un 1,93%, es
decir, aproximadamente $310,4 millones.
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Los factores que han sido utilizados como base en la identificacion de los segmentos de
operacién del Grupo son los siguientes:

a) El Grupo, en términos consolidados, cuenta con dos componentes que desarrollan
actividades de negocio independientes a través de las cuales obtienen ingresos ordinarios
e incurren en gastos.

b)  El Grupo dispone de la informacion financiera diferenciada para cada componente o
segmento identificado.

c) Los resultados de explotacion de los segmentos identificados son revisados de forma
regular por los ejecutivos del Grupo, esto para decidir acerca de los recursos a asignar al
segmento, asi como también para evaluar su rendimiento.

Asi, los segmentos identificados por el Grupo corresponden al de custodia y liquidacion de
valores (operaciones que son realizadas por la matriz), y al segmento de administracion de
registro de accionistas (operaciones que son realizadas por la filial DCV Registros S.A.).

A estos segmentos se ha aplicado un criterio de agregacion ya que agrupan a un conjunto de
servicios los que se encuentran intimamente relacionados entre si, esto en base a la naturaleza
de los servicios, a la naturaleza de sus procesos de produccion y al tipo o categoria de clientes.

El segmento relativo a la custodia y liquidacion de valores agrupa a los servicios de: i) custodia
de valores (custodia de los instrumentos financieros que forman parte de las carteras de inversiéon
de los depositantes); ii) registro de operaciones (el que consiste en el cargo de la posicion en la
cuenta del depositante que vende y abono de la posicion en la cuenta de quien compra, esto a
través de medios electrénicos); iii) depdsitos desmaterializados (esto es el depdésito de las
emisiones electrénicas que realizan las diferentes entidades autorizadas para emitir instrumentos
de oferta publica, esta emision se realiza de forma desmaterializada, es decir sin la necesidad de
imprimir fisicamente los titulos); iv) administracion de valores (dice relacién con el ejercicio de los
derechos patrimoniales que los instrumentos financieros mantenidos en depdsito generan, tales
como cobro de intereses, amortizaciones, sorteos, prepagos y cualquier otro de semejante
naturaleza, los que son informados por el DCV al respectivo responsable de la emision o bien al
pagador de la misma y son percibidos por el depositante) y otros menores.

El segundo segmento se focaliza en las actividades relacionadas con la administracion de
registros de accionistas y aportantes, tales como: i) el registro de traspasos de acciones; ii) pago
de dividendos; iii) la realizacién de juntas de accionistas y iv) la emision de informes juridicos y
tributarios, todos ellos asociados y relativos a los quehaceres del registro accionistas y aportantes
de los emisores clientes del Grupo.
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La informacién respecto de Depdsito Central de Valores S.A. y su filial DCV Registros S.A., que
representan los segmentos identificados del Grupo al 31 de marzo de 2020 y 2019,
es la siguiente:

a) Periodo terminado al 31 de marzo 2020:

M$
Denésito v custodia Administracion de
Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2020 pde va)Ilores registro de Eliminaciones Total
accionistas
Ingresos ordinarios
Ingresos de las actividades ordinarias de clientes externos 4.810.139 1.294.072 - 6.104.211
Ingresos de las actividades ordinarias entre segmentos - - - -
Ingresos totales por segmentos 4.810.139 1.294.072 - 6.104.211
Ingresos financieros (7.863) 6.216 - (1.647)
Gastos financieros (23.569) (14.782) - (38.351)
Resultado financiero, neto segmento (31.432) (8.566) - (39.998)
Pérdidas por deterioro de valor (5.637) 304 - (5.333)
Depreciaciones y amortizaciones (422.856) (64.487) - (487.343)
Otras ganancias (pérdidas) 129.766 29.614 (244.606) (85.226)
Diferencia de cambio y unidades de reajuste (31.750) (33.175) - (64.925)
Partidas significativas de gastos
Costo por beneficios a los empleados (2.406.100) (454.019) - (2.860.119)
Seguros operacionales (215.988) (40.561) - (256.549)
Gastos T y Comunicaciones (644.772) (387) - (645.159)
Asesorfas externas (263.478) (45.164) - (308.642)
Otros gastos (508.739) (404.380) 244.606 (668.513)
Total partidas significativas de gastos (4.039.077) (944.511) 244.606 (4.738.982)
Gasto (ingreso) sobre impuesto a las ganancias (86.150) (64.482) - (150.632)
Ganancia (pérdida) 323.003 208.769 - 531.772
Al 31 de marzo de 2020
Activos por segmentos 25.473.526 5.291.515 (2.694.878) 28.070.163
Pasivos de los segmentos (no incluye patrimonio) 9.423.704 3.043.839 (447.200) 12.020.343
Desembolsos de los activos no monetarios del segmento (695.330) (255.538) - (950.868)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion (1.057.382) (94.835) - (1.152.217)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversion (2.064.155) (254.034) - (2.318.189)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion (41.449) (14.782) - (56.231)
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b)

Periodo terminado al 31 de marzo 2019

M$
Denésito v custodia Administracién de
Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2019 P de va>llores registro de Eliminaciones Total
accionistas
Ingresos ordinarios
Ingresos de las actividades ordinarias de clientes externos 4.360.026 1.334.970 5.694.996
Ingresos de las actividades ordinarias entre segmentos - - -
Ingresos totales por segmentos 4.360.026 1.334.970 5.694.996
Ingresos financieros 88.197 16.282 104.479
Gastos financieros (20.664) - (20.664)
Resultado financiero, neto segmento 67.533 16.282 83.815
Pérdidas por deterioro de valor 2.467 (10.957) (8.490)
Depreciaciones y amortizaciones (748.846) (9.430) - (758.276)
Otras ganancias (pérdidas) 230.340 18.536 (220.952) 27.924
Diferencia de cambio y unidades de reajuste (4.780) (966) - (5.746)
Partidas significativas de gastos
Costo por beneficios a los empleados (2.325.866) (487.222) (2.813.088)
Seguros operacionales (200.697) (33.575) (234.272)
Gastos Tl y Comunicaciones (500.286) (767) (501.053)
Asesorias externas (355.042) (52.042) - (407.084)
Otros gastos (468.454) (419.402) 220.952 (666.904)
Total partidas significativas de gastos (3.850.345) (993.008) 220.952 (4.622.401)
Gasto (ingreso) sobre impuesto a las ganancias (15.404) (95.525) - (110.929)
Ganancia (pérdida) 40.991 259.902 300.893
Al 31 de marzo de 2019
Activos por segmentos 20.958.590 3.006.062 (2.619.642) 21.345.010
Pasivos de los segmentos (no incluye patrimonio) 7.088.176 1.748.941 (1.362.520) 7.474.597
Desembolsos de los activos no monetarios del segmento (465.298) - (465.298)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion (757.885) 93.384 (664.501)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversion 11.974 29.888 41.862
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion (26.286) - (26.286)

Se han utilizado criterios uniformes en lo que se refiere a la forma de valorizacion y/o
determinacion de los ingresos ordinarios, de los gastos y los resultados de cada segmento
para cada ejercicio informado, asi también la forma de valorizacién de activos y pasivos de
los segmentos para ambos ejercicios ha sido uniforme.

La informacién relativa a activos, pasivos y resultados contenida en la presente nota
incorpora en su estructura eliminaciones que inciden en el monto consolidado de cada item.
Asi, en el caso de los activos y pasivos dichas eliminaciones en los ejercicios 2020 y 2019
corresponden a la facturacion mensual entre ambas sociedades, que se originan en la
prestacion de servicios de administracion y arriendo de software desde la Sociedad matriz
a la Sociedad filial, las cuales fueron reflejadas como un ingreso para el segmento que
presta los servicios y como un gasto para el segmento que los recibe, asi como el arriendo
de oficinas ubicadas en Torre Nueva Santa Maria desde la Sociedad filial a la Sociedad
matriz, transaccion reflejada como un ingreso para la Sociedad filial y un gasto para la
Sociedad matriz. Las eliminaciones de activos y pasivos también consideran al valor de la
inversion en la filial, dividendos y otros movimientos entre las partes relacionadas.
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Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo se conforman, principalmente, por los fondos
mantenidos en cuentas corrientes bancarias y por los excedentes de caja invertidos en depdsitos
a plazo y cuotas de fondos mutuos, de acuerdo al siguiente detalle:

a)

Congepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$

Efectivo en caja (fondos fijos) 2.036 2.100
Saldos mantenidos en cuentas corrientes bancarias 195.580 384.423
Inversién en dep6sitos a plazo (a) 809.918 761.539
Inversién en papeles del BCCH (b) - 1.384.871
Inversion en fondos mutuos (c) 792.892 2.783.695
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.800.426 5.316.628

Detalle inversiones en depdésitos a plazo

El detalle de las inversiones en depdsitos a plazo al 31 de marzo de 2020 es el siguiente:

Emisor Dias 31-mar-20 Vencimiento
M$

Banco de Credito e Inv. 7 20.744 07-04-2020
Banco de Credito e Inv. 29 8.566 29-04-2020
Banco Bice 29 749.348 29-04-2020
Banco de Credito e Inv. 29 7.026 29-04-2020
Banco Estado 56 24.234 26-05-2020
Total inversiones en depdsitos a plazo 809.918

El detalle de las inversiones en depésitos a plazo al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Emisor Dias 31-dic-19 Vencimiento
M$

Banco de Chile 2 6.645 02-01-2020
Banco Internacional 9 159.909 09-01-2020
Banco de Chile 9 340.432 09-01-2020
Banco ItatiCorp 17 99.904 17-01-2020
Banco de Chile 35 4.990 04-02-2020
Banco de Credito e Inv. 38 149.659 07-02-2020
Total inversiones en depoésitos a plazo 761.539
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b)

c)

d)

e)

El detalle de las inversiones en papeles del BCCH es el siguiente:

. . L 31-mar-20 31-dic-19
Emisor Tipo Vencimiento M$ MS$
Banco Central de Chile PDBC ene-20 - 1.384.871
Total inversiones en papeles del BCCH - 1.384.871
El detalle de las inversiones en cuotas de fondos mutuos es el siguiente:
Emisor Nombre 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Banco Estado S.A. AGF Solvente 311.198 801.468
Santander AGF. Money Market 282.139 1.087.778
ScotiaAzul AGF S.A. Corporativo 199.555 894.449
Total inversiones fondos mutuos 792.892 2.783.695

Detalle del efectivo y equivalentes al efectivo por moneda es el siguiente:

Saldos en M$ al 31 de marzo de 2020:

Concepto CLP UsD Euros S./* $ MXN Total M$

Efectivo en caja (fondos fijos) 1.320 716 - - - 2.036
Saldos mantenidos en cuentas corrientes bancarias 131.797 54.917 1.723 6.965 178 195.580
Inversion en depoésitos a plazo fijo 809.918 - - - - 809.918
Inversion en fondos mutuos 792.892 - - - - 792.892
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.735.927 55.633 1.723 6.965 178 1.800.426

Saldos en M$ al 31 de diciembre de 2019:

Concepto CLP UsD Euros S./* $ MXN Total M$

Efectivo en caja (fondos fijos) 1.207 893 - - - 2.100
Saldos mantenidos en cuentas corrientes bancarias 241.525 134.454 1.641 6.602 201 384.423
Inversion en depésitos a plazo fijo 761.539 - - - - 761.539
Inversion en papeles del BCCH 1.384.871 - - - 1.384.871
Inversion en fondos mutuos 2.783.695 - - - - 2.783.695
Efectivo y equivalentes al efectivo 5.172.837 135.347 1.641 6.602 201 5.316.628

* S./ corresponde a moneda de Perd, Nuevo Sol Peruano

No existe ningun tipo de restriccion sobre los montos informados como efectivo

y equivalentes al efectivo.
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.

DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 7 - Otros activos financieros

Bajo este rubro se encuentran aquellas inversiones que, por tener un vencimiento mayor
a 90 dias, no se encuentran clasificadas en efectivo y equivalentes al efectivo. Cada instrumento
se presenta junto a su respectiva clasificacion de riesgo, asociada a la solvencia del emisor y el
riesgo de incumplimiento de la obligacién, en una escala que va desde un maximo de AAA hasta
D. El Grupo controla su nivel de riesgo invirtiendo en instrumentos con una clasificacion minima

de BBB+.

[ )

. AA: Capacidad de cumplimiento muy alta.
o A: Capacidad de cumplimiento alta.

[ )

econdmicas.

AAA: Maxima calificacion, capacidad de cumplimiento extremadamente alta.

BBB: Adecuada capacidad de pago, mayor susceptibilidad a cambios en las condiciones

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el detalle de otros activos financieros es el

siguiente:

a) En la porcion corriente se muestran aguellas inversiones menores a un afo de acuerdo

al siguiente detalle:

Porcién Corriente 31-mar-20 81-dic-19
M$ M$
Depositos a plazo (i) 1.421 -
Bonos (ii) 1.291.461 684.634
Otros activos financieros, corriente 1.292.882 684.634

i) Depésitos a plazo

El detalle de las inversiones en depdésitos a plazo al 31 de marzo de 2020, porcién

corriente, es el siguiente:

31-mar-20

Clasificacion de

Emisor Dias MS Vencimiento Riesgo
Banco Santander 113 1.421 22-07-2020 AAA
Total inversiones en depdsitos a plazo 1.421

Al 31 de diciembre de 2019 no se registran inversiones en depésitos a plazo

corrientes.
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 7 - Otros activos financieros (continuacion)

a) En la porcion corriente se muestran aquellas inversiones menores a un afio de acuerdo
al siguiente detalle (continuacion):

i) Bonos

El detalle de las inversiones en bonos al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de
2019 es el siguiente:

Emisor Vencimiento 31-mar-20 31-dic-19 Clasiﬁ_cacic')n de

M$ M$ Riesgo
Banco Scotiabank ene-20 - 61.767 AAA
Banco Estado ene-20 - 71.922 AAA
Banco Santander mar-20 - 67.368 AAA
Forum abr-20 10.261 10.179 AA
Banco ItatCorp abr-20 261.877 172.503 AA
Banco Consorcio may-20 20.533 20.399 AA-
Banco Security jul-20 91.694 93.415 AA
Banco ItatiCorp jul-20 28.969 29.109 AA
Forum ago-20 99.861 100.296 AA
Banco Consorcio sep-20 57.560 57.676 AA-
Banco Central de Chile feb-21 376.461 - AAA
Banco BICE feb-21 58.465 - AA
Tesoreria de la Republica mar-21 41.499 - AAA
Forum mar-21 70.807 - AA
Banco Santander mar-21 29.367 - AAA
Banco Consorcio mar-21 144,107 - AA-
Total inversiones en bonos 1.291.461 684.634

b) En la porcion no corriente se muestran aquellas inversiones con vencimiento mayor a un
afio de acuerdo al siguiente detalle:

Porcion no Corriente 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$

Bonos (i) 5.837.656 5.119.065

Otros activos financieros, no corriente 5.837.656 5.119.065
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.

DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 7 - Otros activos financieros (continuacion)

b)

El detalle de las inversiones en bonos es el siguiente:

Emisor Vencimiento 31-mar-20 31-dic-19 Clasiﬁ_cacic’)n de

M$ M$ Riesgo
Banco Central de Chile feb-21 - 377.402 AAA
Banco BICE feb-21 - 58.937 AA
Tesorerfa de la Republica mar-21 - 41.828 AAA
Forum mar-21 - 72.572 AA
Banco Consorcio mar-21 - 144.886 AA-
Banco Scotiabank may-21 149.630 118.921 AAA
Banco Estado may-21 44.274 - AAA
Banco de Crédito e Inv. jun-21 416.656 411.742 AAA
Soc. Consec.Tecnocontrol jun-21 9.156 8.981 AAA
BTG Pactual jul-21 116.022 - AA-
Banco de Chile jul-21 89.201 - AAA
Fondo Independencia jul-21 157.542 159.445 AA-
Copec jul-21 29.726 - AA
Banco Santander ago-21 301.561 58.888 AAA
Banco Scotiabank oct-21 149.496 148.660 AAA
Banco de Chile dic-21 60.134 59.921 AAA
Banco Central de Chile mar-22 78.194 77.937 AAA
Banco de Credito e Inv. abr-22 88.484 - AAA
Banco Santander abr-22 30.510 30.569 AAA
Banco Scotiabank may-22 147.146 146.920 AAA
Banco ItauCorp sep-22 363.301 375.234 AA
Banco Security oct-22 162.723 29.701 AA
Banco de Chile nov-22 60.298 60.474 AAA
Banco de Chile dic-22 30.835 30.914 AAA
Banco Santander dic-22 29.784 - AAA
Banco Estado ene-23 9.380 10.001 AAA
Banco Santander feb-23 119.317 - AAA
BTG Pactual feb-23 56.574 57.460 AA-
Banco Internacional mar-23 57.930 59.808 AA-
Tesorerfa de la Republica mar-23 491.401 489.178 AAA
Banco Scotiabank may-23 311.537 314.458 AAA
Banco de Chile may-23 62.048 62.713 AAA
Banco Estado may-23 60.484 61.359 AAA
Banco Scotiabank may-23 62.307 - AAA
Banco de Chile jun-23 203.955 205.631 AAA
Banco ItauCorp jul-23 554.338 247.128 AA
Banco Scotiabank jul-23 176.369 90.351 AAA
Banco ItatCorp sep-23 - 322.301 AA
Banco Scotiabank sep-23 268.992 278.194 AAA
Banco Security oct-23 30.857 31.776 AA
Banco de Chile oct-23 217.936 220.729 AAA
Banco Scotiabank feb-24 60.928 62.841 AAA
Banco Bice mar-24 240.807 - AA
Banco de Chile may-24 29.180 29.650 AAA
Banco Santander jul-24 153.302 - AAA
Banco de Chile ene-25 640 664 AAA
Banco Estado jun-25 123.047 127.591 AAA
Banco de Chile ago-25 31.654 33.300 AAA
Total inversiones en bonos 5.837.656 5.119.065

En la porcién no corriente se muestran aquellas inversiones con vencimiento mayor a un
afio de acuerdo al siguiente detalle (continuacién):
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 8 - Otros activos no financieros

a) En la porcién corriente de esta cuenta se registran los pagos que el Grupo realiza por
servicios que recibira durante los proximos meses, segun el siguiente detalle:

Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Seguros operacionales 686.241 978.405
Servicios de mantencién anual 436.112 586.360
Arriendos anticipados 24.409 32.185
Otros pagos anticipados 56.666 13.671
Total otros activos no financieros, corriente 1.203.428 1.610.621
b) La porcién no corriente se compone de acuerdo al siguiente detalle:
Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Cuentas en participacion - BCS (i) 141.291 195.433
Garantias de arriendo 75.580 74.818
Inversién en otras sociedades 5.000 5.000
Total otros activos no financieros, no corriente 221.871 275.251

@)

Corresponde al aporte efectuado por DCV por el acuerdo con las Sociedades Bolsa
de Santiago y GTD efectuado en el mes de septiembre 2019 cuyo objetivo es el
desarrollo conjunto de tecnologias a través de un contrato de asociacién de cuentas
en participacion. Este acuerdo considera realizar aportes posteriores en base al

cumplimiento de hitos del proyecto.

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 los saldos de Cuentas en
participacién — BCS corresponden a los siguientes:

Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Saldo inicial 195.433 -
Aportes - 225.475
Gastos (54.142) (30.042)
Saldo final 141.291 195.433

Los gastos asociados a la cuenta en participacion son contabilizados bajo el rubro

Otras ganancias (pérdidas).
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DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2020 y 2019

Nota 9 - Instrumentos financieros

a) Instrumentos financieros por categoria

La clasificacion de activos financieros a las categorias descritas en la Nota 3.a.1 Activos
financieros se detalla a continuacion:

Activos avalor
. Activos a costo razonable con
Al 31 de marzo de 2020 Efectivo amortizado efectos en Total
resultado
M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 197.616 - 1.602.810 1.800.426
Otros activos financieros corriente - - 1.292.882 1.292.882
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 3.325.624 - 3.325.624
Otros activos financieros no corriente - - 5.837.656 5.837.656
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 9.344 - 9.344
Total 197.616 3.334.968 8.733.348 12.265.932
Activos a valor
. Activos a costo razonable con
Al 31 de diciembre de 2019 Efectivo amortizado efectos en Total
resultado
M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 386.523 - 4.930.105 5.316.628
Otros activos financieros corriente - - 684.634 684.634
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 2.933.998 - 2.933.998
Otros activos financieros no corriente - - 5.119.065 5.119.065
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 7.843 - 7.843
Total 386.523 2.941.841 10.733.804 14.062.168

46



DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.
DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL
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Nota 9 - Instrumentos financieros (continuacion)

a)

Instrumentos financieros por categoria (continuacion)

La clasificacion de pasivos financieros a las categorias descritas en la Nota 3.1. Se detalla
a continuacion:

Al 31 de marzo de 2020 Pasivos a valor Pasivos gcosto Total
razonable amortizado
M$ M$ M$
Otros pasivos financieros corriente - 2.227.256 2.227.256
Pasivos por arrendamientos, corriente - 424.977 424.977
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 988.720 988.720
Otros pasivos financieros no corriente - 274.533 274.533
Pasivos por arrendamientos, no corriente - 3.624.743 3.624.743
Total - 7.540.229 7.540.229
. Pasivos a valor Pasivos a costo
Al 31 de diciembre de 2019 . Total
razonable amortizado
M$ M$ M$
Otros pasivos financieros corriente - 2.202.291 2.202.291
Pasivos por arrendamientos, corriente - 417.796 417.796
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 2.200.514 2.200.514
Otros pasivos financieros no corriente - 295.489 295.489
Pasivos por arrendamientos, no corriente - 3.694.572 3.694.572
Total 8.810.662 8.810.662

El Grupo no ha indicado los valores razonables de los instrumentos financieros a costo
amortizado como deudores y acreedores comerciales porque el importe en libro es una
aproximacion razonable de su valor razonable.

Los instrumentos registrados en otros pasivos financieros corriente y no corriente
clasificados como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
y derivados (que incluyen derivados de cobertura) se presentan a su valor razonable en el
estado consolidado de situacion financiera. En Nota 9b) Valoracién de instrumentos,
se explica la metodologia utilizada para el célculo de sus valores razonables.
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Nota 9 - Instrumentos financieros (continuacion)

b)

Valorizacién de instrumentos

i) Forward de moneda: Se utilizan los precios forward de mercado observable y luego
se descuentan los flujos de acuerdo a una tasa de interés representativa para calcular
el valor razonable del forward de tipo de cambio.

ii)  Jerarquia del valor razonable de instrumentos financieros: Los instrumentos
financieros reconocidos a valor razonable en el estado consolidado de situacién
financiera, se clasifican segun las siguientes jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el Nivel 1
gque son observables para activos y pasivos, ya sea directamente (es decir,
como precio) o indirectamente (es decir, derivado de un precio); y

Nivel 3: Supuestos para activos y pasivos que no estan basados en informacion
observable de mercado.

El ‘valor razonable’ es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion en el mercado principal 0, en su ausencia, en mercado mas ventajoso
al que el Grupo tiene acceso a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo
de incumplimiento. Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren
la medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de
los no financieros. Cuando existe uno disponible, el Grupo mide el valor razonable de un
instrumento usando el precio cotizado en un mercado activo para ese instrumento. Un
mercado se considera 'activo’ si las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con
frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién de precios sobre una base
continua

En el siguiente cuadro se presenta la jerarquia de activos y pasivos financieros reconocidos
a valor razonable con cambios en resultados:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Al 31 de marzo de 2020 M$ MS$ MS$ M$
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultado
Inversién en depésitos a plazo fijo - 811.339 - 811.339
Inversién en Bonos Bancarios - 7.129.117 - 7.129.117
Inversion en papeles del BCCH - - - -
Inversién en fondos mutuos 792.892 - - 792.892
Total Activos 792.892 7.940.456 - 8.733.348
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
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Nota 9 - Instrumentos financieros (continuacion)

c)

Valorizacion de instrumentos (continuacién)

. Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Al 31 de diciembre de 2019 MS M$ M$ MS
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultado
Inversion en depdsitos a plazo fijo - 761.539 - 761.539
Inversion en Bonos Bancarios - 5.803.699 - 5.803.699
Inversion en papeles del BCCH - 1.384.871 - 1.384.871
Inversién en fondos mutuos 2.783.695 - - 2.783.695
Total Activos 2.783.695 7.950.109 - 10.733.804

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre del 2019 no existen contratos forward.

Nota 10 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Estas cuentas registran las facturas de los servicios relacionados con el giro del Grupo y su filial,
asi como también se registran los cheques en cartera correspondientes a parte de la recaudacién

de dicho servicio y otros derechos, esto de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Deudores por ventas bruto (a) 3.414.932 2.941.303
Provision por riesgo de crédito (117.733) (112.400)
Documentos por cobrar 11.216 85.335
Deudores varios 17.209 19.760
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3.325.624 2.933.998
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Nota 10 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacion)

a)

DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

al 31 de marzo de 2020 y 2019

A continuacién se presenta la cartera de los deudores por ventas bruto para DCV
Consolidado, clasificada segun su tramo de morosidad y tipo de cartera. Cabe destacar que
al 31 de marzo de 2020 un 87% de la cartera se encuentra sin vencer o con un vencimiento
menor a 30 dias, al 31 de diciembre de 2019 corresponde al 92%.

DCV Consolidado

Al 31 de marzo de 2020 Cartera no securitizada
N _L]me ro Cartera no N l_]me ro Cartera Monto total
Tramo de morosidad clientes repactada clientes repactada | carterabruta
Deudores por ventas bruto carterano bruta cartera bruta
repactada repactada
M$ M$ M$ M$ M$
Al dia 616 2.861.213 - - 2.861.213
Entre 1y 30 dias 56 94.742 - - 94.742
Entre 31y 60 dias 145 310.664 - - 310.664
Entre 61y 90 dias 6 30.073 - - 30.073
Entre 91 y 120 dias 26 11.113 - - 11.113
Entre 121 y 150 dias 13 5.541 - - 5.541
Entre 151 y 180 dias 12 2.893 - - 2.893
Entre 181 y 210 dias 10 2.761 - - 2.761
Entre 211 y 250 dias 7 3.789 - - 3.789
Maés de 250 dias 17 92.143 - - 92.143
Total cartera por tramo 3.414.932 - - 3.414.932
DCV Consolidado
Al 31 de diciembre de 2019 Cartera no securitizada
_ N_ume ro Cartera no Nl_]me ro Cartera Monto total
Tramo de morosidad clientes repactada clientes repactada cartera bruta
Deudores por ventas bruto carterano bruta cartera bruta
repactada repactada
M$ M$ M$ M$ M$
Al dia 595 2.621.380 - - 2.621.380
Entre 1y 30 dias 40 71.686 - - 71.686
Entre 31y 60 dias 62 97.036 - - 97.036
Entre 61y 90 dias 33 41.740 - - 41.740
Entre 91 y 120 dias 15 4.111 - - 4.111
Entre 121 y 150 dias 15 6.914 - - 6.914
Entre 151 y 180 dias 8 3.448 - - 3.448
Entre 181 y 210 dias 7 2.613 - - 2.613
Entre 211 y 250 dias 10 6.945 - - 6.945
Maés de 250 dias 14 85.430 - - 85.430
Total cartera por tramo 2.941.303 - - 2.941.303
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Nota 10 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacion)

b)

DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

al 31 de marzo de 2020 y 2019

A continuacion, se presenta la cartera de los deudores por ventas bruto para DCV
Individual, clasificada segun su tramo de morosidad y tipo de cartera. Al 31 de marzo de
2020 un 88% de la cartera se encuentra sin vencer o con un vencimiento menor a 30 dias,
al 31 de diciembre de 2019 corresponde al 92%.

DCV Individual
Al 31 de marzo de 2020 Cartera no securitizada

_ N_ume ro Cartera no Nl_]me ro Cartera Monto total
Tramo de morosidad clientes repactada clientes repactada cartera bruta
Deudores por ventas bruto cartera no bruta cartera bruta

repactada repactada
M$ M$ M$ M$ M$

Al dia 184 2.023.945 - - 2.023.945
Entre 1y 30 dias 45 33.895 - - 33.895
Entre 31y 60 dias 46 188.062 - - 188.062
Entre 61y 90 dias - - - - -
Entre 91 y 120 dias 7 2.055 - - 2.055
Entre 121 y 150 dias 8 2.804 - - 2.804
Entre 151 y 180 dias 7 2.021 - - 2.021
Entre 181 y 210 dias 8 2.094 - - 2.094
Entre 211 y 250 dias 6 3.124 - - 3.124
Més de 250 dias 7 81.354 - - 81.354
Total cartera por tramo 2.339.354 - - 2.339.354
DCV Individual
Al 31 de diciembre de 2019 Cartera no securitizada

_ N_ume ro Cartera no Nl_]me ro Cartera Monto total
Tramo de morosidad clientes repactada clientes repactada cartera bruta
Deudores por ventas bruto carterano bruta cartera bruta

repactada repactada
M$ M$ M$ M$ M$

Al dia 184 1.845.465 - - 1.845.465
Entre 1y 30 dias 30 22.981 - - 22.981
Entre 31y 60 dias 30 54.382 - - 54.382
Entre 61 y 90 dias 19 26.717 - - 26.717
Entre 91 y 120 dias 1 2.745 - - 2.745
Entre 121 y 150 dias 10 2.468 - - 2.468
Entre 151 y 180 dias 5 1.483 - - 1.483
Entre 181 y 210 dias 4 1.355 - - 1.355
Entre 211y 250 dias 5 2.844 - - 2.844
Maés de 250 dias 7 77.320 - - 77.320
Total cartera por tramo 2.037.760 - - 2.037.760
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Nota 10 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacion)

c)

DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

DEPOSITO DE VALORES Y FILIAL

al 31 de marzo de 2020 y 2019

A continuacion, se presenta la cartera de los deudores por ventas bruto para DCV
Registros, clasificada segun su tramo de morosidad y tipo de cartera. Al 31 de marzo de
2020 un 84% de la cartera se encuentra sin vencer o con un vencimiento menor a 30 dias,
al 31 de diciembre de 2019 corresponde al 91%.

DCV Registros

Al 31 de marzo de 2020 Cartera no securitizada
_ N_ume ro Cartera no Nl_]me ro Cartera Monto total
Tramo de morosidad clientes repactada clientes repactada cartera bruta
Deudores por ventas bruto cartera no bruta cartera bruta
repactada repactada
M$ M$ M$ M$ M$
Al dia 432 837.268 - - 837.268
Entre 1y 30 dias 11 60.847 - - 60.847
Entre 31y 60 dias 99 122.602 - - 122.602
Entre 61 y 90 dias 6 30.073 - - 30.073
Entre 91 y 120 dias 19 9.058 - - 9.058
Entre 121 y 150 dias 5 2.737 - - 2.737
Entre 151 y 180 dias 5 872 - - 872
Entre 181 y 210 dias 2 667 - - 667
Entre 211y 250 dias 1 665 - - 665
Mas de 250 dias 10 10.789 - - 10.789
Total cartera por tramo 1.075.578 - - 1.075.578
DCV Registros
Al 31 de diciembre de 2019 Cartera no securitizada
_ N_L’Jme ro Cartera no NL_’Jme ro Cartera Monto total
Tramo de morosidad clientes repactada clientes repactada cartera bruta
Deudores por ventas bruto carterano bruta cartera bruta
repactada repactada
M$ M$ M$ M$ M$
Al dia 411 775.915 - - 775.915
Entre 1y 30 dias 10 48.705 - - 48.705
Entre 31y 60 dias 32 42.654 - - 42.654
Entre 61 y 90 dias 14 15.023 - - 15.023
Entre 91 y 120 dias 4 1.366 - - 1.366
Entre 121 y 150 dias 5 4.446 - - 4.446
Entre 151 y 180 dias 3 1.965 - - 1.965
Entre 181 y 210 dias 3 1.258 - - 1.258
Entre 211 y 250 dias 5 4.101 - - 4.101
Mas de 250 dias 7 8.110 - - 8.110
Total cartera por tramo 903.543 - - 903.543
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Nota 10 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacion)

d)

El criterio utilizado para la determinacion de la estimacion por riesgo de crédito se conforma
de un componente cuantitativo y otro cualitativo. El factor base para la determinacion de la
estimacion se basa en los tramos de mora de la cartera: se provisiona el 50% de la deuda
de aquellas partidas con una antigliedad (una vez vencidas) igual o superior a 90 dias y
menor a 120 dias, y para aquellas partidas con una antigiiedad igual o superior a 120 dias
se procedera a provisionar el 100% del saldo de la deuda. El factor cualitativo atiende
aguellas situaciones que, independiente a la antigiiedad de la deuda, arrojan indicios de un
eventual deterioro, como lo son situaciones de insolvencia u otras. El detalle de
movimientos en la estimacién de deudores incobrables es el siguiente:

Provision por riesgo de crédito 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$

Saldo inicial (112.400) (94.687)

Adiciones (13.660) (119.701)

Bajas 8.327 101.988

Saldo final provisién por riesgo de crédito (117.733) (112.400)

Nota 11 - Saldos y transacciones con empresas relacionadas

a)

Operaciones con DCV Registros S.A. (filial)

El efecto en resultados por transacciones con la filial DCV Registros al 31 de marzo de
2020 corresponde a:

i) Un ingreso para la Sociedad Matriz por M$228.250 (M$220.952 al 31 de marzo de
2019). Este monto corresponde a un gasto para la Sociedad Filial, originado por la
prestacion de servicios de administracion y arriendo de software por parte de la
Sociedad Matriz de acuerdo al siguiente detalle:

. iy _ 31-mar-20 31-mar-19
Sociedad Relacion|Moneda Servicio M$ MS$
DCV Registros S.A. Filial UF  |Servicio administracion 137.205 132.818
DCV Registros S.A. Filial UF |Arriendo de software 91.045 88.134
Transacciones (ingresos) con partes relacionadas 228.250 220.952
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Nota 11 - Saldos y transacciones con empresas relacionadas (continuacion)

b)

i) Un gasto para la Sociedad Matriz por M$16.356 Este monto corresponde a un gasto
para la Sociedad Matriz, originado por el arriendo de oficinas en Torre Nueva Santa
Maria por parte de la Sociedad Filial. Al 31 de marzo de 2019 no se registra gasto por
este concepto.

. ., . 31-mar-20 31-mar-19
Sociedad Relacién|Moneda Servicio MS MS
DCV Registros S.A. Filial UF |Arriendo oficina Torre Santa Marfa 16.356
Transacciones (gastos) con partes relacionadas 16.356

El efecto de las transacciones con la Sociedad Filial se ha eliminado completamente en
el proceso de consolidacion.

Ejecutivos principales

La Administracion del Grupo es realizada por el Directorio y principales ejecutivos de la
Sociedad Matriz Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Dicho Directorio
estd conformado por 10 Directores entre los cuales se incluye un Presidente y un
Vicepresidente. Ademas del Directorio existen cuatro Comités los cuales son conformados
por un Grupo menor de Directores del Grupo, estos son, el Comité de Auditoria
y Gestién de Riesgo Operacional, Comité de Tecnologia y Procesos, el Comité de Negocios
y el Comité de Compensaciones y Recursos Humanos. En cuanto a los ejecutivos,
la Sociedad Matriz cuenta con 10 ejecutivos principales quienes ocupan los cargos
gerenciales de la misma.

Las dietas de los directores como asi también las remuneraciones de los ejecutivos han
sido pagadas durante los afios 2020 y 2019 por la Sociedad Matriz y forman parte de los
servicios de administracion entregados por la matriz a su Filial.

Las remuneraciones pagadas al 31 de marzo de 2020 y 2019 se detallan a continuacion:

Directores y ejecutivos 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$
Directores (i) 79.379 80.207
Ejecutivos principales (ii) 386.810 365.231
Total 466.189 445.438
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Nota 11 - Saldos y transacciones con empresas relacionadas (continuacion)

c)

Operaciones con otras relacionadas

i) Las remuneraciones pagadas a los directores del Grupo se incluyen como gasto del
ejercicio en el item Honorarios y personal temporal, contenido en la Nota 23, Otros

gastos por naturaleza.

Las remuneraciones pagadas a los ejecutivos principales del Grupo se incluyen como

gasto del ejercicio en el item Sueldos, contenido en la Nota 22, Costo por beneficios

a los empleados.

El Grupo registra cuentas por cobrar a empresas relacionadas por servicios que
corresponden a la facturacion de las operaciones propias del giro del Grupo, cuyos
contratos se encuentran en UF, los que no generan intereses ni provisiones por riesgo de

crédito.

Las empresas relacionadas que se encuentra en la situacion descrita en el parrafo anterior

son las siguientes:

. L 31-mar-20 31-dic-19
Rut Sociedad Relacion [Moneda MS M$
90.249.000-0 |Bolsa de Comercio de Santiago Accionista| UF 5.422 4.048
96.551.730-8 |Bolsa Eletronica de Chile, Bolsa de Valores |Accionista UF 2.444 2.382
96.572.920-8 [CCLV, Contraparte Central S.A. Accionista UF 1.478 1.413
Total cuentas por cobrar empresas relacionadas 9.344 7.843

Estos montos forman parte de los ingresos de actividades ordinarias del estado
consolidado de resultados por naturaleza, los efectos en los resultados de estas
operaciones para los periodos comprendidos entre el 01 enero y 31 de marzo de 2020 y

2019 son los siguientes:

. L 31-mar-20 31-mar-19
Rut Sociedad Relacion [Moneda MS M$
90.249.000-0 |Bolsa de Comercio de Santiago Accionista| UF 13.651 10.769
96.551.730-8 |Bolsa Eletronica de Chile, Bolsa de Valores |Accionista UF 6.906 7.792
96.572.920-8 |CCLV, Contraparte Central S.A. Accionista UF 4.318 3.740
Total transacciones con empresas relacionadas 24.875 22.301

Nota 12 - Activos y pasivos por impuestos, corriente

Los pasivos y activos por impuestos corrientes se conforman de la siguiente manera:

Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Gastos de capacitacion 42.738 40.938
Pagos provisionales mensuales (PPM) 1.554.626 1.248.585
Impuesto por recuperar 34.572 33.873
Impuesto a la renta (1.403.031) (1.151.082)
Saldo gastos de capacitacion y PPM 228.905 172.314

Saldo impuesto a la renta
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Nota 13 - Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles del Grupo corresponden a sistemas y desarrollo de sistemas informéticos
gue no forman parte integrante de un equipo, es por esto que no son revelados en Propiedades,
planta y equipos. Se trata de activos identificables cuyos beneficios futuros, en general, estan
dados por los ingresos ordinarios que generan y/o por el ahorro de costos
y rendimientos diferentes que se derivan de su uso. El costo asignado a los activos intangibles
es determinado con fiabilidad ya que se trata del pago a terceros no relacionados por servicios
de desarrollo. Los activos en fase de desarrollo que mantiene el Grupo, técnicamente son
factibles de terminar, la intencion del Grupo es concluir su desarrollo para ser usados
internamente, generaran beneficios futuros ya que obedecen a necesidades relacionadas con
procesos de mejora internos, cuentan con la adecuada planificacion financiera que asegura su
sustentabilidad y son factibles de valorar en forma eficiente por tratarse de activos cuyo costo es
el relativo al desarrollo mismo.

El detalle de los activos intangibles netos registrados en los presentes estados financieros
consolidados intermedios y anual es el siguiente:

a. Sistemas computacionales en desarrollo 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Proyecto DCVe - Nasdaq 3.156.297 2.676.944
Proyecto DCVe - Migracion de datos 155.127 116.479
Proyecto DCVe - Middleware 134.637 107.768
Proyecto DCVe - Automatizacion suite funcional 123.439 123.439
Proyecto DCVe - Roadmap legado -VMS 74.905 54.912
Proyecto DCVe - Datos historicos 74.769 69.949
Proyecto DCVe - Accesos no participantes 66.188 59.991
Proyecto certificado dividendo con calificacion tributaria 54.792 51.100
Proyecto mejoras custodia internacional 51.271 51.271
Proyecto DCVe - Web service Bolsa/CCLV 39.337 4.816
Proyecto DCVe - Mantencién SARA por replicacion DCVe 26.102 -
Proyecto sistema gestion de personas 25.895 21.008
Proyecto liquidacion de facturas BPC 6.945 6.018
Proyecto DCVe - Firma corporativa 1.969 -
Proyecto JJAA remotas 463 -
Proyecto automatizacion generacional informe financiero - 9.877
Proyecto certificado de posicion CI - 4.444
Total sistemas computacionales en desarrollo 3.992.136 3.358.016

Elimporte en libros de los sistemas computacionales en desarrollo al 31 de marzo de 2020 incluye
MM#$3.853, los que se relacionan directa o indirectamente con la implementacion del sistema
productivo que se desarrolla en conjunto con Nasdaq. Este item corresponde en su conjunto al
96,5% de los desarrollos vigentes durante el afio 2020 (95,7% en 2019).
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b. Sistemas computacionales 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$

Bono reconocimiento afiliados activos 315.336 343.160
Mejoras SARA 188.905 207.275
Sistema Gestién de Personas 71.995 76.794
Mejoras firma digital avanzada 58.524 64.795
Incorporacién Emisor Banco de Chile 58.036 61.201
Evolutivo Sistemas DCV 48.882 70.202
Mejoras Junta Accionistas 32.965 35.115
Solucién escritorios virtuales 30.214 34.155
Homologacién de browser 21.365 23.576
Informe automatico emisores DCVR 18.797 20.506
Migracion APCWIN a web 16.621 18.467
Automatizacién Generac.Informe Financiero 9.548 -
Camara de derivados 4.933 8.632
Certificado de Posicién Cl 4.296 -
Contratos forward 972 1.944
Implementacién healthcheck EPM 331 1.324
Otros desarrollos de sistemas 3.191 3.661
Total sistemas computacionales 884.911 970.807
Total activos intangibles distintos de la plusvalia | 4.877.047 4.328.823

El detalle del movimiento de los activos intangibles distintos de plusvalia al 31 de marzo de 2020

y 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Sistemas

Concepto computacionales en Siste mas Total
computacionales
desarrollo
M$ M$ M$

Saldo inicial al 01/01/2020 3.358.016 970.807 4.328.823
Adiciones 679.772 45.652 725.424
Gasto por amortizacion - (131.548) (131.548)
Bajas o0 activaciones (*) (45.652) - (45.652)
Saldo final 31/03/2020 3.992.136 884.911 4.877.047

Sistemas .

- Sistemas
Concepto computacionales en - Total
computacionales
desarrollo
M$ M$ M$

Saldo inicial al 01/01/2019 1.688.121 1.979.762 3.667.883
Adiciones 1.992.482 322.587 2.315.069
Gasto por amortizacion - (1.331.542) (1.331.542)
Bajas o0 activaciones (*) (322.587) - (322.587)
Saldo final 31/12/2019 3.358.016 970.807 4.328.823

*) Bajas o activaciones: Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 corresponden a proyectos de
sistemas, los cuales una vez terminados y operando, son traspasados a sistemas computacionales,
iniciAndose asi su periodo de amortizacion. Ademas, considera aquellos proyectos de sistemas dados

de baja por el Grupo.
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El detalle del movimiento de la amortizacion acumulada de los activos intangibles distintos de
plusvalia al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Amortizacion Acumulada Sistemas 31-mar-20 31-dic-19
Computacionales M$ M$

Saldo inicial (5.271.968) (3.940.425)
Amortizacién del ejercicio (82.407) (602.861)
Amortizacién acelerada del ejercicio (49.141) (728.681)
Bajas o transferencias - -
Saldo final (5.403.516) (5.271.967)

El detalle de las vidas utiles de intangibles es el siguiente:

Concepto Vida o Tasa Vida o Tasa
Minima (meses) Méxima (meses)
Sistemas computacionales 48 72

Periédicamente la Administracion evalla la vida util de los sistemas computacionales basado en
el tramo de uso de cada sistema. Asi, durante el afio 2019 estos procedimientos pusieron de
manifiesto que la estimacion de la vida Gtil de algunos de los sistemas computacionales
desarrollados por el Grupo, requeria de una precisiéon. Es de acuerdo a lo antes descrito que la
vida util de dichos sistemas computacionales debié ser modificada generando un efecto en los
resultados del ejercicio - un mayor gasto por amortizacion de sistemas - por M$49.141 a marzo
2020 (M$728.681 a diciembre 2019).

Costos de desarrollo

Los costos de desarrollo capitalizados incluyen un monto de MM$3.853 que representa los costos
y erogaciones del desarrollo del proyecto DCVe.

La gerencia ha llevado a cabo una prueba de deterioro del valor. El importe recuperable de la
UGE que incluia estos costos de desarrollo (Proyecto DCVe) se estimd sobre la base del valor
presente de los flujos de efectivo futuros esperados (valor en uso), suponiendo que la
implementacion y operacion es en noviembre de 2020 y usando una tasa de descuento (incluye
el escudo fiscal) de 5,14% y una tasa de crecimiento de valor terminal de 1,6%. Se estimo que el
importe recuperable de la UGE era mayor que su importe en libros y no se requeria reconocer
deterioro alguno.
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Nota 14 - Propiedades, plantay equipos

a)

El detalle de las propiedades, planta y equipos es el siguiente:

)

Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$

Leasing

Activo fijo en leasing (*) 899.873 903.244
Planta y equipos

Muebles y Utiles 350.150 317.501

Maquinas de oficina 197.505 196.612

Equipos de seguridad 108.270 108.270
Equipamientos de Tl

Equipos computacionales 3.935.280 3.902.005

Paquetes computacionales 3.097.153 3.074.050
Terrenos y Edificios

Edificios 348.815 348.815

Terrenos 37.243 37.243
Instalaciones fijas y accesorios

Instalaciones 1.431.625 1.189.796
Otros

Otros activos fijos 78.398 77.797
Depreciaciones acumuladas

Deprec. acum. activo fijo en leasing (333.280) (327.503)

Deprec. acum. muebles y Utiles (214.800) (209.627)

Deprec. acum. maquinas de oficina (175.362) (167.442)

Deprec. acum. equipos de seguridad (86.394) (83.370)

Deprec. acum. equipos computacionales (2.028.008) (1.890.109)

Deprec. acum. instalaciones (497.696) (483.712)

Deprec. acum. otros activos fijos (47.033) (44.741)

Deprec. acum. edificios (76.117) (74.131)

Deprec. acum. paquetes computacionales (2.545.331) (2.477.339)
Total propiedades, planta y equipos 4.480.291 4.397.359

El activo fijo en leasing est4 compuesto por Edificio M$569.271 (M$572.642 a diciembre 2019), Terreno
M$143.689 (M$143.689 a diciembre 2019), Instalaciones M$107.919 (M$107.919 a diciembre 2019),
Mobiliario M$42.943 (M$42.943 a diciembre 2019) y Equipos de impresion por M$36.051 (M$36.051 a

diciembre 2019).
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b)

c)

El detalle de las propiedades, planta y equipos neto de depreciacion es el siguiente:

Concepto

31-mar-20
M$

31-dic-19
M$

Leasing
Activo fijo en leasing

566.593

575.741

Planta y equipos
Muebles y utiles
Maquinas de oficina
Equipos de seguridad

135.350
22.143
21.876

107.874
29.170
24.900

Equipamientos de Tl
Equipos computacionales
Paquetes computacionales

1.907.272
551.822

2.011.896
596.711

Terrenos y Edificios
Edificios
Terrenos

272.698
37.243

274.684
37.243

Instalaciones fijas y accesorios
Instalaciones

933.929

706.084

Otros
Otros activos fijos

31.365

33.056

Total propiedades, planta y equipos

4.480.291

4.397.359

Las vidas utiles son las siguientes:

Concepto

Vida o Tasa

Vidao

Tasa

Minima (afios) | Méaxima (afios)

Instalaciones fijas y accesorios
Instalaciones

3

10

Equipamiento de TI
Equipos computacionales
Paquetes computacionales

3
2

10
4

Leasing
Edificios
Computacionales
Otros

50
6
6

Edificios
Edificios

50

Planta y equipos
Muebles vy Utiles
Maquinas de oficina
Equipos de seguridad

10
10
10

Otras propiedades, plantay equipos
Otros activos fijos

10
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d) El movimiento de propiedades, planta y equipos es el siguiente:

Instalaciones fijas y

Equipamiento de

Terrenos y

Concepto accesorios T Planta y equipos Edificios Leasing Otros Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2020 706.084 2.608.607 161.944 311.927 575.741 33.056 4.397.359
Adiciones 241.829 56.377 33.541 - - 601 332.348
Gasto por Depreciaciones (13.984) (205.890) (16.116) (1.986) (5.777) (2.292) (246.045)
Bajas - - - - (3.371) - (3.371)
Saldo final 31-03-2020 933.929 2.459.094 179.369 309.941 566.593 31.365 4.480.291

Instalaciones fijas Equipamiento de . Terrenos .

Concepto accesoriosJ y [=aup T Planta y equipos Ediﬁciosy Leasing Otros Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2019 219.534 2.001.268 171.276 319.869 612.802 24.456 3.349.205
Adiciones 569.992 1.252.642 70.942 - - 16.293 1.909.869
Gasto por Depreciaciones (83.442) (645.303) (80.274) (7.942) (23.336) (7.693) (847.990)
Bajas - - - - (13.725) - (13.725)
Saldo final 31-12-2019 706.084 2.608.607 161.944 311.927 575.741 33.056 4.397.359

e) Los activos por derechos de uso se generan debido a la aplicacion de la norma IFRS16
relacionada al tratamiento de los arriendos, asi, se generan activos por contratos de
arriendo de inmuebles de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Derechos de uso 3.977.480 3.977.480
Deprec. acum. derechos de uso (368.481) (258.731)
Derechos de uso - neto 3.608.999 3.718.749

f) El movimiento de los activos por derecho de uso es el siguiente:

Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$

Saldo inicial 3.718.749 -

Adiciones - 3.977.480

Gasto por Depreciaciones (109.750) (258.731)

Saldo final 3.608.999 3.718.749
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Nota 15 - Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos presentan la siguiente composicion:

31-mar-20 31-dic-19 31-mar-20
Concepto Activos Pasivos Neto Activos Pasivos Neto Efecto en Efecto en
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Resultados M$ | Patrimonio
Provisién indemnizacién 442578 - 442578 431.069 - 431.069 11.509 -
Provisién indemnizacién en patrimonio 70.155 - 70.155 82.626 - 82.626 - (12.471)
Provisién de vacaciones 213.934 - 213.934 213.226 - 213.226 708 -
Provisién de vacaciones progresivas 7.951 - 7.951 - - - 7.951
Desarrollo de sistemas 244.034 - 244.034 267.378 - 267.378 (23.344)
Proyecto BRA activado 21.310 - 21.310 23.347 - 23.347 (2.037)
Obligaciones por leasing 99.531 - 99.531 105.665 - 105.665 (6.134)
Provisiones varias 147.484 - 147.484 72.269 - 72.269 75.215
Deudores incobrables 34.263 - 34.263 32.823 - 32.823 1.440
Derechos de Uso 77.645 - 77.645 77.645 - 77.645
Deuda derecho al uso 1.015.779 - 1.015.779 1.032.694 - 1.032.694 (16.915)
Activo de derecho de uso financiero - (974.430) (974.430) - (1.004.062) (1.004.062) 29.632
Anticipo opcién de compra 22.972 - 22.972 22.972 - 22.972 -
Muebles y Equipos 903.458 (786.107) 117.351 901.633 (808.635) 92.998 24,353
Patente municipal activada - (7.861) (7.861) - - - (7.861)
Activos en leasing - (152.980) (152.980) - (155.450) (155.450) 2.470
Gastos activados (instalaciones) - (154.362) (154.362) - (182.807) (182.807) 28.445
Instalaciones - (41.664) (41.664) - (43.650) (43.650) 1.986 -
Total impuesto diferido 3.301.094 (2.117.404) 1.183.690 3.263.347 (2.194.604) 1.068.743 127.418 (12.471)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan en forma neta para cada Sociedad
gue integra la consolidacion en el estado de situacién financiera del Grupo. Al 31 de marzo de
2020 y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Matriz presenta un activo diferido neto de
M$1.183.690 y M$1.068.743, respectivamente.
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Nota 16 - Otros pasivos financieros

a) El Grupo mantiene el siguiente pasivo financiero:

Un arrendamiento financiero con el Banco Santander, que corresponde a la adquisicion de
inmueble y habilitacion del piso cuarto del Edificio Burgos, esto enmarcado en los planes
de continuidad operacional del Grupo. Este arrendamiento est4d pactado
a 15 afios plazo, a una tasa de UF + 4,88%, y originado en el afio 2008. La cuota mensual
es de 320,55 UF y el vencimiento de éstas es en noviembre de 2023.

Un préstamo bancario adquirido en diciembre 2019, pactado a un plazo de 12 meses
(vencimiento en diciembre de 2020) y con una tasa efectiva de 1% anual. Este préstamo
fue efectuado con Banco BCI, sociedad bancaria que cuenta con una participacion indirecta
en DCV de un 2,1%, ya que éste tiene la propiedad del 7% de la Sociedad Interbancaria de
Deposito de Valores, sociedad que posee directamente un 30% de las acciones de DCV,
ademas, uno de los actuales directores de DCV es ejecutivo de dicho Banco. La operacion
de financiamiento fue realizada de acuerdo a las condiciones de mercado vigentes al
momento en que se perfecciond la operacion.

El detalle de los otros pasivos financieros es el siguiente:

Detalle otros pasivos financieros, corriente 31-mar-20 31-dic-19
' M$ M$
Préstamos bancarios 2.149.171 2.127.563
Intereses préstamos bancarios (16.013) (21.135)
Cuotas leasing 110.001 112.824
Intereses diferidos por pagar (15.903) (16.961)
Total otros pasivos financieros, corriente 2.227.256 2.202.291
. 3 . . 31-mar-20 31-dic-19
Detalle otros pasivos financieros, no corriente
M$ M$
Préstamos bancarios - -
Intereses préstamos bancarios - -
Cuotas leasing 293.341 317.617
Intereses diferidos por pagar (18.808) (22.128)
Total otros pasivos financieros, no corriente 274.533 295.489
Total otros pasivos financieros | 2.501.789 | 2.497.780

El financiamiento a través de leasing antes descrito fue realizado por Banco Santander, sociedad bancaria que cuenta
con una participacion indirecta en DCV de un 8,79%, ya que éste tiene la propiedad del 29,29% de la Sociedad
Interbancaria de Depésito de Valores, sociedad que posee directamente un 30% de las acciones de DCV, ademas,
uno de los actuales directores de DCV es ejecutivo de dicho Banco. La operacion de financiamiento fue realizada de
acuerdo a las condiciones de mercado vigentes al momento en que se perfecciond la operacion. Al 31 de marzo de
2020 y 31 de diciembre de 2019, el monto asociado por este concepto asciende a M$368.631 y M$387.513,
respectivamente y se presenta bajo el Rubro Otros Pasivos financieros corrientes y no corrientes.
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Nota 16 - Otros pasivos financieros (corriente y no corriente, continuacién)

El vencimiento de la deuda vigente de las cuotas leasing hasta su extincion es la siguiente:

90 dias mas de 90 9|as del tlasta 2 |de2 Pasta 3 de 3 a4 afios | de 4 a5 afios Totales
hasta 1 afio anos anos

Valores M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Inmuebles

Capital 23.098 71.000 98.798 103.725 72.010 - 368.631

Intereses 4.403 11.500 11.208 6.276 1.324 - 34.711

Total cuotas 27.501 82.500 110.006 110.001 73.334 403.342
b) Los pasivos por arrendamiento corresponden a los registros por la aplicacién de la norma

IFRS16 asociados a los siguientes inmuebles: arriendo de oficinas en Edificio Burgos piso 3,
originado en el aiflo 2016 y con vencimiento en julio de 2021, instalaciones en las que se
desarrollan las actividades de la Matriz; arriendo de oficinas en Edificio Burgos piso 12,
originado el afio 2008 y con vencimiento en diciembre de 2022; y arriendo de oficinas en
Edificio Torre Nueva Santa Maria, originado el afio 2019 y con vencimiento en octubre 2029.

El detalle de los pasivos por arrendamiento es el siguiente:

Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Pasivos por arrendamiento, corriente 424,977 417.796
Pasivos por arrendamiento, no corriente 3.624.743 3.694.572
Total pasivos por arrendamiento 4.049.720 4.112.368

El vencimiento de la deuda vigente de los pasivos por arrendamiento hasta su vencimiento es la

siguiente:
mas de 90
90 dias dias hasta 1 de 1 basta 2| de2 basta 8 de 3 a4 afios | de 4 a5 afios |mas de 5 afios Totales
afto arios afios
Valores M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Torre Nueva Santa Maria
Capital 45,793 139.169 189.809 200.854 214.724 220.338 1.167.328 2.178.015
Intereses 14.555 41.875 51.584 46.574 41.154 35.539 83.117 314.398
Edificio Burgos piso 3
Capital 15.668 47.593 64.855 66.489 68.165 23.101 - 285.871
Intereses 1.748 4.655 4.809 3.174 1.499 120 - 16.005
Edificio Burgos piso 12
Capital 43.681 133.073 182.269 190.872 205.710 212.128 618.101 1.585.834
Intereses 12.084 34.222 40.791 35.097 28.984 22.566 27.305 201.049
Total cuotas 133.529 400.587 534.117 543.060 560.236 513.792 1.895.851 4.581.172
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Nota 16 - Otros pasivos financieros (corriente y no corriente, continuacién)

La conciliacion entre los pasivos financieros y los flujos de efectivo se presenta a continuacion:

. . Saldo al . - Otros Saldo al
De(ts(l)lfri(;tr:’;)essr;aiglzzi?j:tcelz;os 01-01-2020 Provenientes Utilizados Total movimientos | 31-03-2020
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios 2.106.427 - 5.311 5.311 21.419 2.133.158
Cuotas leasing 391.352 - (23.191) (23.191) 470 368.631
Pasivos por Arrendamiento 4.112.368 - (103.528) (103.528) 40.880 4.049.720
Total otros pasivos financieros 6.610.147 - (121.408) (121.408) 62.769 6.551.509

Nota 17 - Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle del saldo incluido bajo este rubro, corresponde principalmente al saldo de facturas por
pagar a proveedores de la explotacion, seguros y otros menores.

Concepto 31-mar-20 31-dic-19

M$ M$
Cuentas por pagar (*) 171.332 1.722.405
Facturas por recibir 817.388 478.109
Total acreedores comerciales y otras 988.720 2200514
cuentas por pagar

(*) Al 31 de marzo de 2020 no existe monto a pagar por concepto de seguros operacionales. Al 31 de diciembre
de 2019 el monto a pagar por este concepto asciende a M$1.173.666.

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar vigentes, segln su
vencimiento, se detalla a continuacion:

Al 31 de marzo de 2020 Hasta 30 dias |Entre 31y 60 dias [ Entre 61 y 90 dias Total
Tipo de servicio M$ M$ M$ M$
Productos 10.799 - - 10.799
Servicios 977.921 - - 977.921
Total 988.720 - - 988.720
Al 31 de diciembre de 2019 Hasta 30 dias |Entre 31y 60 dias [ Entre 61 y 90 dias Total
Tipo de servicio M$ M$ M$ M$
Productos 40.742 - - 40.742
Servicios 2.159.772 - - 2.159.772
Total 2.200.514 - - 2.200.514
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Nota 18 — Provisiones por beneficios alos empleados

El detalle del saldo incluido bajo este rubro, corresponde a las provisiones por concepto de
vacaciones del personal, bonos por cumplimiento de metas y otras provisiones del personal de
acuerdo al siguiente detalle:

Provision 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$

Vacaciones del personal 821.798 789.725

Bonos del personal 288.826 1.223.307

Otras provisiones del personal -

Total provisiones corrientes por 1.110 624 2 013.032

beneficios a los empleados

El movimiento para las cuentas de vacaciones, bonos del personal y otras provisiones, porcion
corriente, son las siguientes:

Otras provisiones del

- Vacaciones Bonos Total
Provision personal
M$ M$ M$ M$
Saldo al 01-01-2020 789.725 1.223.307 - 2.013.032
Adiciones 189.621 227.761 - 417.382
Bajas (157.548) (1.162.242) - (1.319.790)
Saldo final 31-03-2020 821.798 288.826 - 1.110.624
L Vacaciones Bonos Otras provisiones del Total
Provision personal
M$ M$ M$ M$
Saldo al 01-01-2019 707.733 1.142.553 108.576 1.958.862
Adiciones 743.062 1.302.074 150.540 2.195.676
Bajas (661.070) (1.221.320) (259.116) (2.141.506)
Saldo al 31-12-2019 789.725 1.223.307 - 2.013.032
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Nota 18 - Provisiones por beneficios alos empleados (continuacion)

Estas provisiones se registran de acuerdo a lo sefialado en Nota 3d. El Grupo paga al personal
una bonificacion anual previa autorizacion de Directorio y evaluacion del cumplimiento de
objetivos anuales establecidos también por el Directorio. Por este concepto se establece una
provision la cual varia por el devengo que es calculado en forma lineal con efecto en los
resultados y por el consumo de la misma producto del pago de la obligacion.

El monto de la provision al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019 asciende a M$288.826
y M$1.223.307, respectivamente. Asi, el efecto en los resultados del ejercicio al 31 de marzo de
2020 y 2019 asciende a M$227.761 y M$201.310, respectivamente.

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados

Adicionalmente, el Grupo implementé para una porcién de sus empleados el plan de beneficios
definido como indemnizacion por afios de servicio. El costo relacionado con este tltimo beneficio
se obtiene a través del método de calculo actuarial de unidad de crédito proyectado, esto de
acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 "Beneficios a los Empleados". La provision al 31 de marzo
de 2020 y 31 de diciembre de 2019 equivale a M$1.899.007 y M$1.902.567, respectivamente.

El detalle del saldo incluido bajo este rubro es el siguiente:

Provision 31-mar-20 31-dic-19

M$ M$
Indemnizaciones 1.899.007 1.902.567
Total provisiones no corrientes por 1.899.007 1.902.567
beneficios a los empleados

A continuacion, se presenta una conciliacién de la obligacion por beneficios definidos, detalle del
gasto por el gjercicio al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, y principales supuestos
utilizados en la determinacion de la obligacion:

Efecto por célculo actuarial 31-mar-20 81-dic-19
M$ M$

Saldo inicio 1.902.567 1.655.772
Coste por Intereses 1.730 27.037
Coste de los servicios del ejercicio corriente 40.900 131.558
Prestaciones pagadas durante el periodo - -
Obligacion esperada (1.945.197) (1.814.368)
Obligacion al cierre del periodo 1.899.007 1.902.567
Resultado actuarial hipotesis (51.277) 54.667
Resultado actuarial experiencia 5.087 33.532
Resultado actuarial (46.190) 88.199
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Nota 18 - Provisiones por beneficios alos empleados (continuacion)

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados (continuacion)

31-mar-20 31-mar-19
Efecto por impuesto diferido
porImp M$ M$
Resultado actuarial - Actualizacion IAS 46.190 (31.177)
Activo diferido (12.471) 8.418
Total otros resultados integrales 33.719 (22.759)

Los detalles para realizar la conciliacion del valor razonable son los siguientes:

a)

b)
c)

d)
e)

Tasa segun vector de tasas de descuento informado por el Regulador para efectos de

calculos actuariales de compafiias de seguros.

Tasa promedio esperada de incrementos salariales equivalente a 2%.
Tasa promedio de rotacion de personal definida segin sexo y edad, con datos histéricos,

equivalente a 5%.

Tabla de mortalidad RV-2014 emitida por CMF.
Otros supuestos actuariales significativos: Edades legales de jubilacién por sexo, 65 afios

para los hombres y 60 afios para las mujeres.

El valor presente de la obligacién con los empleados es revisado y ajustado trimestralmente
mediante el monitoreo de las variaciones que presenten los parametros de calculo antes
detallados.

Nota 19 - Otros pasivos no financieros, corriente

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los otros pasivos no financieros, porcion
corriente se conforman como sigue:

)

Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Dividendos por pagar (*) 1.053.444 903.108
Retenciones Previsionales 141.070 136.928
Impuestos mensuales (IVA y Otros) 136.157 124.840
Otros 139.812 108.227
Total otros pasivos no financieros, corriente 1.470.483 1.273.103

Corresponde al dividendo minimo segun lo descrito en la Nota N°20 e).
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Nota 20 - Capital y reservas

a)

b)

Dividendos entregados por Depdsito Central de Valores S.A.

° Con fecha 24 de marzo de 2020, se aprobd el pago de dividendo definitivo N° 33 por
M$ 1.053.444, equivalentes a $6.748.- por accion.

° Con fecha 26 de marzo de 2019, se aprob6 el pago de dividendo definitivo

N° 32 por M$327.523, equivalentes a $2.098.- por accion.

Capital pagado y numero de acciones

Conforme lo dispone el articulo 33 del Reglamento de la Ley de Sociedades Andnimas, por
escritura publica de fecha 26 de agosto de 1999, otorgada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash, se dejé constancia de la circunstancia de haber vencido el
plazo de seis afios fijados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para pagar
la totalidad del aumento de capital. De esta forma y atendiendo que 7.000 acciones no
fueron suscritas ni pagadas por los accionistas dentro del plazo sefialado, el total de las
acciones suscritas y pagadas del Grupo asciende a 156.112 acciones.

Patrimonio minimo

La evaluacion del patrimonio minimo requerido por la Comisién para el Mercado Financiero

es la siguiente:

Descripcién 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Capital emitido 4.089.817 4.089.817
Otros resultados integrales (191.855) (225.574)
Ganancias (pérdidas) acumuladas 12.151.857 11.770.420
Participaciones no controladoras 1 1
Patrimonio contable 16.049.820 15.634.664
Patrimonio para C.M.F. UF 561.232 552.268
Patrimonio exigido por C.M.F. UF 30.000 30.000
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Nota 20 - Capital y reservas (continuacién)

d)

f)

g9)

Gestion del capital

El objetivo del Grupo en materia de gestidon de capital es mantener un nivel adecuado de
capitalizacion, que le permita asegurar el acceso a los mercados financieros para el
desarrollo de sus objetivos, optimizando el retorno de sus accionistas y manteniendo una
sélida posicion financiera.

Dividendo minimo

Al 31 de marzo de 2020 no se registra dividendo minimo. Al 31 de diciembre de 2019 se
registr6 una provision para el pago del dividendo minimo legal de M$903.108. Esta
provision de dividendo se realizdé para cumplir con la disposicion legal de repartir a los
accionistas del Grupo anualmente con cargo a las utilidades liquidas del ejercicio, a lo
menos el 30% de dichas utilidades.

Dividendos
Concepto 31-mar-20 31-dic-19
M$ M$
Dividendo definitivo (*) 150.336
Dividendo minimo - 903.108
Total dividendos 150.336 903.108

Segun lo acordado en la Junta de Accionistas de fecha 24 de marzo de 2020, se aprob¢ la
distribucion y pago del dividendo definitivo del Grupo por M$1.053.444. Este monto
corresponde a la distribucion del 35% de los resultados del ejercicio 2019.

Otros resultados integrales

Este item se origina en el resultado actuarial por la valorizacién de las indemnizaciones por
anos de servicio, de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”.
El efecto (neto de impuestos) al 31 de marzo de 2020 y 2019, alcanza a M$33.719
y M$(22.759) respectivamente.

Otros resultados integrales 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$

Saldo inicial IAS (225.574) (161.189)

Resultado actuarial - Actualizacion 1AS 46.190 (31.177)

Activo diferido (12.471) 8.418

Total otros resultados integrales (191.855) (183.948)
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Nota 21 - Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos y descuentos consolidados por los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2020 y

2019, son los siguientes:

Concepto 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$
Ingreso bruto 7.000.369 6.522.668
Descuento comercial (473.004) (432.207)
Descuento por servicio (423.154) (395.465)
Total descuento (896.158) (827.672)
Ingreso neto 6.104.211 5.694.996

Los servicios de Depdsito Central de Valores S.A. se afectan por dos tipos de descuento;
el primero se aplica sobre el total de la factura y corresponde a 9,6% durante los ejercicios 2020

y 20109.

El segundo descuento se aplica, dependiendo del tipo de servicio de que se trate, asi este
corresponde a un 9% para el servicio de custodia de valores, un 4% para el servicio de registro
de operaciones, un 22% para el servicio de administracion de valores, un 5% para la mantencién
de cuentas y un 15% sobre el cobro fijjo mensual. Los servicios de administracién de registro de
accionistas y aportantes no estan afectos a descuentos.
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Los ingresos brutos (sin descuentos) del Grupo, detallados de acuerdo al servicio que los genera
son los siguientes:

Concepto 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$

Custodia de valores 2.733.265 2.526.829
Servicio cuentas de mandantes 1.038.107 1.012.251
Registro de compraventas 806.199 636.406
Cobros generales 303.105 315.044
Custodia internacional 250.512 172.038
Deposito de valores 161.525 135.660
Registro de transferencias 92.582 82.061
Administracion de valores 67.586 72.326
Registro de traspasos 47.381 52.801
Apertura de cuentas adicionales 43.104 47.172
Contratos forward 37.572 29.301
Certificados de posicion 32.546 28.629
Valorizacién especial de la cartera 30.744 25.627
Servicio bonos de reconoc. afil. activos 29.738 22.345
Registro electrénico de prendas 22.687 23.618
Custodia de garantias mineras 7.218 4.133
Retiro de valores de custodia 2.426 1.457
Total Custodia de valores 5.706.297 5.187.698
Cargo fijo administracion registro de accionista 1.042.531 975.615
Cargo informes juridicos 38.779 100.503
Cargo juntas de accionistas 33.721 24.971
Pago de dividendos 33.455 44.182
Proceso oferta preferente 14.261 16.100
Mecanizacion del despacho 7.202 23.127
Convenio soporte WIinSTA 1.452 1.405
Cargo traspasos accionarios 886 779
Poliza de seguros 512 496
Certificados tributarios - 394
Otros ingresos operacionales (*) 121.273 147.398
Total Administracién registro accionistas 1.294.072 1.334.970
Ingreso Bruto 7.000.369 6.522.668

*) Al 31 de marzo de 2020 este concepto agrupa los ingresos percibidos por el Servicio de mecanizacion,
impresion y franqueo por M$113.376 y Servicio de Bodegaje por M$7.897. Al 31 de marzo de 2019 este
concepto agrupa los ingresos percibidos por el Servicio de mecanizacion, impresion y franqueo por M$140.328
y Servicio de Bodegaje por M$7.070.

Los ingresos brutos consolidados, al 31 de marzo de 2020 se conforman en un 81,5% por los
ingresos provenientes de los servicios de custodia y liquidacion de valores (79,5% a marzo de
2019) y en un 18,5% por los servicios de administracion de registros de accionistas y aportantes
(20,5% a marzo de 2019).
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Los costos por beneficios a los empleados consolidados por los ejercicios terminados al 31 de
marzo de 2020 y 2019, son los siguientes:

*)

Concepto 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$
Sueldos 2.217.471 2.036.569
Bonos 227.761 201.310
Capacitacion 84.082 42.273
Leyes sociales y licencias médicas 76.383 73.314
Indemnizacion por afios de servicio 42.630 26.932
Indemnizaciones vy finiquitos 29.063 198.484
Otros gastos del personal (*) 182.729 234.206
Total costo por beneficios a los empleados 2.860.119 2.813.088
El detalle de los otros gastos del personal es el siguiente:
31-mar-20 31-mar-19

Otros gastos del personal MS MS
Colacién 54.356 50.407
Seguro médico 44.910 41.679
Otros beneficios 24.602 24.917
Otros gastos del personal 20.800 83.345
Seleccion 17.820 18.555
Cafeteria oficina 14.766 12.115
Uniformes 5.100 2.823
Inscripciones 375 365
Total otros gastos del personal 182.729 234.206
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Nota 23 - Otros gastos por naturaleza
Al 31 de marzo de 2020 y 2019, los otros gastos por naturaleza consolidados registran los costos

de operacién y gastos de administracion (excluye los gastos del personal, depreciaciones y
amortizaciones), segun el siguiente detalle:

Otros gastos por naturaleza 81-mar-20 31-mar-19
M$ M$

Mantencion de sistemas e infraestructura 551.120 388.453
Asesorias externas 308.642 407.084
Seguros de la operacion 256.549 234.272
Edificios e instalaciones 116.816 100.815
Comunicaciones 94.039 112.600
Honorarios y personal temporal 79.379 82.985
Otros gastos generales 61.900 58.105
Personal externo de explotacion 55.316 64.475
Gastos de marketing 34.272 27.555
Utiles de oficina y librerfa 34.229 28.897
Patentes, impuestos, derechos 32.063 21.226
Seguros generales 25.083 25.875
Reuniones, viajes y otros 21.024 42.449
Gastos de telefonia 9.478 14.379
Otros gastos de operacion (*) 198.953 200.143
Total otros gastos por naturaleza 1.878.863 1.809.313

*) En el afio 2020 esta partida incluye M$118.979 (M$101.879 en el afio 2019) correspondiente a gastos directos
de la operacion del Servicio Internacional, M$52.275 correspondiente a gastos operacionales nacionales
(M$34.592 en el afio 2019) y M$27.699 por gastos de mecanizacion e impresion (M$63.672 en el afio 2019).

Dentro de la partida Otros Gastos Generales, esta contenida la administracion de carteras
realizada por Santander Private Banking, division de Banco Santander, sociedad bancaria que
cuenta con una participacion indirecta en DCV de un 8,79%, ya que éste tiene la propiedad del
29,29% de la Sociedad Interbancaria de Depésito de Valores, sociedad que posee directamente
un 30% de las acciones de DCV, ademas, uno de los actuales directores de DCV es ejecutivo
de dicho Banco. La adjudicacion de la administracion de los fondos de DCV se realiz6 en base
a un proceso de evaluacion que consider6 las condiciones econémicas y comerciales ofrecidas
por el Banco Santander como asi también por otras instituciones bancarias. Al 31 de marzo de
2020 el monto asociado a las comisiones pagadas por este concepto, se presenta bajo el rubro
“otros gastos por naturaleza” y asciende a M$4.433. Al 31 de marzo de 2019 no se registra gasto
por este concepto.
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Nota 24 - Otras ganancias (pérdidas)
Al 31 de marzo de 2020y 2019, se registran en ingresos conceptos relacionados a remuneracion

de saldos promedios, intereses financieros y arriendos de oficina, entre otros, mientras que los
gastos corresponden a montos relacionados con castigos y otros:

Concepto 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$
Ingresos no operacionales
Remuneracion de saldos 13.158 18.523
Acrriendo oficinas 16.771 7.332
Ingresos varios 6.824 2.284
Utilidad por venta activo fijo 200 97
Gastos no operacionales
Otros egresos no operacionales (54.142) (280)
Otros egresos fuera de explotacion (68.037) (32)
Total otras ganancias (pérdidas) (85.226) 27.924
Nota 25 — Ingresos financieros
El detalle de ingresos financieros del Grupo es el siguiente:
Concepto 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$
Reajustes cartera Santander 45.290 2.374
Mayor valor cuota de FM 7.306 10.197
Utilidad Contratos Forward - 18.648
Intereses ganados por Inversiones (54.243) 73.260
Ingreso neto (1.647) 104.479

El detalle de la cuenta Intereses ganados por inversiones es el siguiente:

Concepto 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$
Bonos estatales 16.913 3.351
Depositos a plazo $/lUF 3.355 29.043
Bonos bancos y empresas (74.511) 40.866
Total Intereses ganados por Inversiones (54.243) 73.260
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Nota 26 - Costos financieros

Los costos financieros consideran los intereses pagados por la adquisicion de bienes financiados
a través de leasing financiero y los gastos asociados a instrumentos financieros de cobertura de

acuerdo a lo siguiente:

Costos financieros 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$
Intereses derechos de uso (*) 28.980 15.377
Intereses pagados por préstamo bancario 5.311 -
Intereses pagados por leasing 4.060 5.287
Total costos financieros 38.351 20.664

™*) Corresponde al registro por la aplicacion de la norma IFRS16 relacionada al tratamiento de los arriendos
de las oficinas ubicadas de Edificio Burgos piso 3, piso 12 y Torre Nueva Santa Maria (M$1.837,

M$12.361 y M$17.782 respectivamente).

Nota 27 - Gasto por impuesto a las ganancias

El detalle del gasto por impuesto a las ganancias es el siguiente:

Concepto 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$

Gasto por impuesto a la renta

Periodo actual (251.950) (284.575)

Superavit de impuesto (26.100) -
Total (278.050) (284.575)

Gasto por impuesto diferido

Origen y reverso de diferencias temporarias 127.418 173.646
Total 127.418 173.646

Gasto por impuesto a la renta excluido el impuesto sobre la

venta de operaciones continuas y participacion del

impuesto a la renta de las inversiones contabilizadas bajo el (150.632) (110.929)

Total gasto por impuesto a la renta (150.632) (110.929)
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Nota 27 - Gasto por impuesto a las ganancias (continuacion)

La conciliacion de la tasa efectiva es la siguiente:

31-mar-20 . 31-mar-19 .
Concepto MS Tasa Efectiva MS Tasa Efectiva
Utilidad del periodo 531.772 300.893
Total gasto por impuesto a la renta (150.632) (110.929)
Utilidad excluyendo impuesto a la renta 682.404 411.822
Impuesto renta (251.950) (284.575)
Impuesto Unico articulo 21° (26.100) -
Impuestos diferidos 127.418 173.646
Total gasto (150.632) -22,07% (110.929) -26,94%
Tasa sobre resultado del ejercicio (antes de impuesto) 184.249 27,00% 111.192 27,00%
Diferencia con impuesto pagado del periodo anterior 57 0,01% (441) -0,11%
Impuesto Unico articulo 21° 26.100 3,82% - -
Diferencias permanentes (59.774) -8,76% 178 0,04%
Otros - 0,00% - -
Total conciliacién 150.632 22,07% 110.929 26,94%
Nota 28 - Ganancias por accién basica
El detalle de las ganancias por accion es el siguiente:
c i 31-mar-20 31-mar-19
oncepto M$ M$

Resultado disponible para accionistas 531.772 300.893

Acciones suscritas y pagadas 156.112 156.112

Total ganancia por accion basica 3,406 1,927

El Grupo no cuenta con acciones que cotizan publicamente y no esta en proceso de emitir
acciones en los mercados publicos de acciones es por esto que el calculo de las ganancias por
accion no contempla el promedio ponderado de acciones en circulacion, sino que el total de
acciones efectivamente pagadas, esto relacionado con el resultado atribuible al total de los
accionistas del Grupo. El Grupo no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales,
de acuerdo a esto, no existen efectos diluyentes de los ingresos por accién de la misma.
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Nota 29 - Arrendamientos

El Grupo mantiene arriendos los cuales se agrupan de la siguiente manera:

a)

Arrendamientos como arrendatario (NIIF 16)
a.1l) Activos por derechos de uso

El Grupo registra bajo IFRS 16 los contratos de arriendo de inmuebles. Anteriormente, estos
arrendamientos se clasificaban como arrendamientos operativos segun la Norma NIC 17.

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas se presentan
como propiedades, planta y equipo, ver movimiento en nota 14 letra f.

El Grupo arrienda una serie de equipos bajo contratos de arrendamiento que se clasificaban
como arrendamientos financieros bajo la Norma NIC 17 (Ver Nota 14).

El Grupo también arrienda instalaciones a corto plazo. El Grupo ha escogido no reconocer
activos por derecho de uso ni pasivos por arrendamiento en relacion con estos
arrendamientos.

Arriendos oficinas 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$
Oficinas Huérfanos P20 (1) 6.559 7.673
Oficinas Huérfanos P22 (2) 10.820 15.790
Total arriendos oficinas 17.379 23.463

Q) Corresponde a arriendos a Soluciones Tecnoldgicas de Negocios SpA, de las oficinas del piso 20 del
Edificio Santiago 2000, instalaciones en las que se desarrollaban actividades de la Matriz. Este arriendo
se origino en el afio 2012 y el vencimiento del mismo fue en febrero de 2020.

2) Corresponde a arriendos a Inmobiliaria Helvetia LTDA., de las oficinas del piso 22 del Edificio Santiago
2000, instalaciones en las que se desarrollaban las actividades de la Sociedad Filial DCV Registros S.A.
Este arriendo se originé en el afio 2005 y el vencimiento del mismo fue en febrero de 2020.

a.2) Importes reconocidos en resultados

31-mar-20 | 31-mar-19
Arrendamientos bajo la NI1F 16 M$ M$
Interés sobre pasivos por arrendamiento (28.980) (15.377)
Gastos relacionados con arrendamientos de corto plazo (109.749) (55.655)
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Nota 29 - Arrendamientos (continuacion):
a.3) Importes reconocidos en el estado de flujos de efectivo
31-mar-20 | 31-mar-19

Salidas de efectivo por arrendamientos M$ M$
Total de salidas de efectivo por arrendamientos (103.528) (55.140)

a.4) Arriendo de sitios de produccion

Concepto 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$
Arriendo sitio remoto 9.753 6.904
Arriendo sitio produccion 57.361 48.835
Total arriendos sitios 67.114 55.739

Corresponde al arriendo de espacio fisico especialmente habilitado y equipos para replicar
las instalaciones tecnoldgicas centrales del Grupo, esto enmarcado en los planes de
contingencia y continuidad operacional de la misma. El costo de estos arriendos se
presenta en “Otros gastos por naturaleza” en el estado de resultados consolidados.

Nota 30 - Contingencias

Garantias y compromisos

a) Responsabilidad por custodia de valores

Al 31 de marzo de 2020 y 2019 el Grupo mantiene en custodia instrumentos segun el
siguiente detalle:

31-mar-20 31-mar-19
Concepto MM$ MM$
Renta fija 127.734.426 120.974.462
Renta variable 70.354.089 80.903.372
Intermediacion financiera 56.691.971 51.700.385
Custodia internacional 2.989.069 3.241.061
Bonos de reconocimiento 957.330 1.042.943
Total responsabilidad por custodia de valores 258.726.885 257.862.223

El Grupo mantiene por estos instrumentos, seguros contratados segun las disposiciones
de la Ley 18.876.
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Nota 30 - Contingencias (continuacion)

Garantias y compromisos (continuacion)

a)

b)

Responsabilidad por custodia de valores (continuacion)

Pé6liza de fidelidad funcionaria 2019-2020

Pdliza Aseguradora Moneda |Monto Asegurado Deducible Prima

BBB - PRI Southbridge UF 1.066.577 4.600 8.313

BBB - XS1 Southbridge UF 561.356 1.066.577 2.071

BBB - XS2 Southbridge UF 6.872.067 1.627.933 19.355
UF 8.500.000 2.699.110

Riesgos cubiertos

1) Fidelidad

2) Locales

3) Transito

4)  Falsificacién de cheque

5)  Falsificacion extensiva - Titulos y/o Valores
6) Falsificacion de Dinero y/o Monedas

7)  Oficinas y Contenido

8)  Delitos computacionales LSW983
Exclusion

1) Ataque cibernético del Instituto

2)  Guerray terrorismo

3) Lavado de activos

4)  Absoluta de conocimientos de embarque

Responsabilidad por fondos para el pago de dividendos

Al 31 de marzo de 2020 y 2019 el Grupo registra en cuentas de orden los fondos recibidos
de los clientes de Registro de Accionistas para el pago de dividendos, los cuales se
mantienen en cuenta corriente bancaria, la correspondiente responsabilidad por el pago.
Los saldos contables sefialados a continuacién se mantienen en cuenta corriente del
Banco de Crédito e Inversiones.

Concepto 31-mar-20 31-mar-19
M$ M$

Fondo emisores para pago de dividendos 5.260.136 3.003.687

Total fondo emisores para pago de dividendos 5.260.136 3.003.687
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Nota 30 - Contingencias (continuacion)
Garantias y compromisos (continuacion)
c) Juiciosy litigios

El Grupo no se encuentra involucrada en juicios o litigios relevantes sobre los cuales se
observen eventuales impactos financieros importantes.

Nota 31 - Medio ambiente

El Grupo por su naturaleza, no se ve afectada a desembolsos relacionados con el mejoramiento
y/o inversion de procesos productivos, verificacion y control del cumplimiento de ordenanzas de
leyes relativas a procesos e instalaciones industriales y cualquier otro que pudiere afectar en
forma directa o indirecta la proteccion del medio ambiente.

Nota 32 - Investigacion y desarrollo

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, el Grupo no presenta desembolsos de ningun tipo por concepto
de investigacion. Los desarrollos corresponden a Sistemas computacionales los cuales se
activan bajo el rubro Activos intangibles distintos de la plusvalia.

Nota 33 - Sanciones

Durante el ejercicio 2020 y 2019 y a la fecha de emision del presente informe, la Comision para
el Mercado Financiero, CMF y otras Autoridades Administrativas no han cursado sanciones al
Grupo ni a sus directores y ejecutivos.

Nota 34 - Hechos posteriores

Entre el 31 de marzo de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados,

no han ocurrido hechos de caracter financiero contable o de otra indole que pudieran afectar
significativamente la interpretacion de los mismos.
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