DCV i+ ceamvovaos

MANUAL OPERACIONAL EXTERNO
“CusTODIA Y LIQUIDACION DE TiTULOS
REPRESENTATIVOS DE FACTURAS”

VERSION 1.2

MAvo 2020

€ Av. Apoquindo 4001, Piso 12, Las Condes, Santlago, Chile. 0 0
R, Tel.: (56 2) 2303 0001 y
& wwwdeva



DCV

VERSION FECHA

1.0 06/02/2020

1.2 15/05/2020

& wawdovd

CONTROL DE VERSIONES
AUTOR REVISADO POR
Pablo Espinoza Juan Melys, Nicolds Mora
Maureira
Pablo Espinoza Maricelle Aravena
Maureira

MANUAL OPERACIONAL EXTERNO
“CusTODIA Y LIQUIDACION DE TiTULOS REPRESENTATIVOS DE FACTURAS”

PRINCIPALES CAMBIOS
Version inicial

Por requerimiento
levantado por equipo
DCVe, se incorporan
guiones en el cédigo
Pagador de la
estructura de
Nemotécnico.

L/

2 de 27



ua A W N =

TABLA DE CONTENIDOS
OBUETIVO c.eeiiiiiiieiiiieiiiiiiieiiieitieiieesisateteasettaestrasssessssresssrsesstsssstenssssasssssesseassssssssssssstsssssossersessssnsssanses 5
INFORMAGCION DEL SERVICIO .....ccuveueeeeeersesessessessessessessessessessessssssessssssssessessessessessessessassessessassessessssssensans 5
[0 2N 20 N 5
ADHESION AL SERVICIO.......ceeererereeeersesaessessessessessessessessessessessssssssasssessesssssessessessessessessassessessessessssssssasses 5
CARACTERISTICAS DEL SERVICIO .....ceeeveeeeruerseraessessessesseesessesssesssssessessesssssessessessessessessessessessessessessessessassens 6
5.1 ACTORES DEL PROCESOD: ..uttittiitieiiie et et ettt ettt ettt sht e sat e sat e et e st et e et e e be e bt e sbeeebeesbeeebeesabeeabeeabesabeenbe senas 6
5.2 PRECONDICIONES DEL SERVICIO.c.uutetteutesueesuresusesseansesnseanseenseeseessesssessseessessssesssesssesssesssssssesnsesnsesnsesnsesssesnsesssenns 7
521 QUE teNGAN MBIIEO EJECULIVO ...ttt e e e e et e e ettt e e et e e e e etseaeesssaaesaataeeesssssaaeaaes 7
5.2.2  Cesion de Facturas @ NOMBIE d 10 BPC...........cccuooueeueeeeeeeeeeese ettt ettt 8
5.2.3  Confirmacion del Pagador reQlizado...................cecvueeeeeeieieeeiiiee e e ee e et stae e e staaeeseaea e e siasaaesns 8
5.2.4  Tipo Instrumento Titulo Representativo de Facturas existente en DCV ...........cccocevveeeeiiuereeiiiveeeasnnnnn 9
5.2.5  NEMOLECIUCO ...ttt ettt ettt ettt s e st st ettt e 9
5.2.6 EMIisores/Pagadores PEIrMITIAOS .......c...cccueeeueeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeetaeeeeateeeaeeeaseesaesesaseesseeans 10
5.2.7  VBNCIMIBNTOS. ...ttt ettt ettt ettt e e et e sttt ae e 11
I B =T o [o LSRR 11
5.2.9  Otras CONSIUEIUCIONES .........eeevueeeeiieiieesee ettt ettt et e s e ettt e sate e et e et e enaneenanee s 11
USO DEL SERVICIO .. cuuiiiuiiiiniiieiiiteiiiieiiiiiiiiesiieeiiieaeriesitsesstessssmassstsesstssssrssssrssssssssstesssssnssssasssrsssssssssransss 13
6.1  PRIMER PASO: CUSTODIA Y LIQUIDACION DE FACTURAS EN BPC .....uiiiiiiiiiiieiieitetee ettt 13
6.2  SEGUNDO PASO: CUSTODIA Y LIQUIDACION DE TiTULOS REPRESENTATIVOS DE FACTURAS EN DCV .....ooouviiiiiiiiieeiene 16
6.2.1  MOAEIO A CUSTOUI ...ttt se e 16
6.2.2  Creacion de Instrumentos y Depdsito de Titulos Representativos de FActuras ...............ccceeeeeevvennns 16
6.2.3  Negociacion y Liquidacion de Titulos Representativos de FACEUIQS ..........cceeeeevueeeecceveeeeiiieeeeciveeeaans 17
6.2.4 Vencimiento y Administracion del Pago de Titulos Representativos de Facturas ..............cccceeeeuvee.... 22
6.2.5  ProCceS0S AQICIONQIES .........cc.eeeeeeiiieieeeee ettt 24
RESTRICCIONES ....cceiiiiiiiiintieeitiiiiisineteeeessssisssasse e s e s ss s s ass s e s s s s s e s asa s e e e s s e s e s asa s e e s e sesssssssnsseneessssssssssanns 25
CONTROLES DEL SERVICIO ......uuuuueeteiiiiiiiiueneeetiisiiissssseesesssssssssssstessssssssssssssseessssssssssssssssssssssssssssssssessss 25
')
& wrw.dov.d g'y

3de27
MANUAL OPERACIONAL EXTERNO
“CUSTODIA Y LIQUIDACION DE TiTULOS REPRESENTATIVOS DE FACTURAS”



DCV:-

1.1  COMISION DE MERCADO FINANCIERO (CIMIF) wevviiiiiieiitiiiee ettt e eettae e e e e eeetvaae e e e e e eeeaabaeeeeeeeenenabaaeeeeeeeans 25
£ B 172 31 o S 26
10 Y 11 =0 N 27
1.2 CLASIFICACION DE FACTURAS BPC....uoviuiiuieiietietestestestet et etesteste st sse et eseesestessessesseseeseesessessensesseseesessessansensesenns 27
')
& wrw.dov.d :;'
i 4de 27

MANUAL OPERACIONAL EXTERNO
“CUSTODIA Y LIQUIDACION DE TiTULOS REPRESENTATIVOS DE FACTURAS”



DCV:-

1 OBIJETIVO

El objetivo de este documento consiste en describir el flujo operativo asociado al proceso de emisién vy
liguidacion de instrumentos representativos de facturas a través de la Bolsa de Productos de Chile (BPC),
ademds se presenta el proceso complementario que posteriormente se debe realizar para dejar en custodia
dichos instrumentos en el DCV.

Este Manual de Operaciéon presenta las actividades desde el punto de vista DCV, motivo por el cual no
compromete las actividades propias de la BPC, sin embargo, muestra las consideraciones que esta ultima debe
tener para que estos instrumentos puedan ser custodiados en el DCV.

2 INFORMACION DEL SERVICIO

Hoy en dia la cartera inversionistas de facturas de la BPC se divide principalmente entre Family Offices,
Factorings e inversionistas privados entre otros. Sin embargo, con la implantacién del servicio la BPC desea
incorporar a inversionistas institucionales Depositantes del DCV como inversionistas de facturas.

Tales motivos llevan que se considere habilitar un servicio que permita custodiar y liquidar en DCV titulos
representativos de facturas transadas en la Bolsa de Productos de Chile (BPC)

La incorporacidon de este nuevo instrumento permitird al DCV incrementar sus ingresos por concepto de
custodia, transaccion y administracién de eventos de capital de las facturas.

3 HORARIOS

El servicio estara disponible para la BPC y sus contrapartes, durante la jornada de atencién del DCV para todos
los dias habiles bancarios desde las 09:00hrs. hasta el cierre de jornada del DCV a las 18:30 hrs.

4 ADHESION AL SERVICIO

Se requiere que BPC adhiera como depositante del DCV y para ello suscribir el contrato de Depdsito,
adicionalmente suscribird con DCV el contrato de emisor en donde se fijardn las condiciones generales de
operacion. Los contratos que serdn ajustados para estos efectos y los anexos que se generardn son los
siguientes:

° Contrato Emisor que incluird acuerdos entre BPCy DCV.
° Contrato Tripartito sobre Cta Cte para pago de vencimientos entre BPC, Banco Pagador y DCV.
° Anexo Listado Pagadores permitidos entre BPCy DCV

Por otro lado, se requiere que los pagadores de la BPC firmen un acuerdo para utilizar la cuenta corriente
dedicada para estas operaciones, este solo serd firmado por BPC y el Banco Pagador e informado al DCV, este
anexo es el siguiente:

° Anexo BPC y sus pagadores para constatar que el pago sea en la cta. cte. dedicada al proceso.

En cuanto a los Corredores de Bolsa de Producto (CBP), el proyecto considera que la figura que utilizaran en DCV
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serd la siguiente:

° Como Mandantes de la BPC en DCV : Cada corredor tendrd una cuenta de Mandante individual en el
DCV.

Para los depositantes que quieran utilizar este servicio, basta con realizar los procedimientos y cumplir las
caracteristicas descritas en este manual.

5 CARACTERISTICAS DEL SERVICIO

Para invertir en titulos representativos de facturas se requiere que haya actores interesados en el producto y
gue se cumplan ciertas precondiciones de las facturas que se transaran.

5.1 Actores del Proceso:
Los participantes de esta operacién son las siguientes entidades y tienen el siguiente rol:

v'  Titulo Representativo de Facturas: Titulos emitidos electrénicamente por la BPC a solicitud de un
corredor, los cuales tienen como subyacente una o mds facturas cedidas a la BPC las cuales cumplen
con todos los requisitos necesarios para ser admitidas a transaccion en la BPC.

Los titulos seran emitidos a nombre de la BPC y esta ultima sera quien controla en sus sistemas al
emisor original de la factura.

Un titulo puede contar como subyacente una parcialidad de una factura, una factura completa o mas
de una factura de un mismo pagador o garantizador, con una misma fecha de vencimiento, y con
similares caracteristicas de reajustabilidad, las que, en consecuencia, serdn transadas en forma
conjunta y no podran separarse hasta la cancelacién del Titulo respectivo.

v' Bolsa de Productos (BPC): Es una sociedad anénima abierta especial, que tiene por exclusivo objeto
proveer a sus miembros el local y la infraestructura necesaria para realizar eficazmente, las
transacciones de productos mediante mecanismos continuos de subasta publica, asegurando la
existencia de un mercado equitativo, competitivo y transparente.

Ademas, la BPC serda conformada como Depositante y Emisor del DCV, y serd esta entidad quien
operard los servicios entregados por el DCV, sera este en su rol de emisor quien emita los titulos
representativos de facturas en el DCV y en su rol de Depositante quien haga las transacciones sobre
esos titulos.

La Ley que Regula Establecimiento de Bolsas de Productos Agropecuarios es la Ley 19.220 y es
fiscalizada por la CMF.

v" Facturas: Son documentos tributarios que los comerciantes envian usualmente a sus clientes, con el
detalle de la mercaderia vendida, su precio unitario, el total del valor cancelable de la venta vy, si
correspondiera, la indicacidn del plazo y forma de pago del precio.

Para este servicio en particular nos enfocaremos en la transaccion y custodia de Facturas Electrénicas.

)
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Factura Electrénica: Es un documento tributario generado electronicamente, que reemplaza al
documento fisico, el cual tiene idéntico valor legal y su emisién debe ser autorizada previamente por el
SlI.

En el caso de este servicio, es el Subyacente que sustenta los titulos representativos de facturas
custodiados en DCV.

Cedente (Emisor o proveedor): Empresa que entrega el bien o servicio a una empresa pagadora, y
luego genera la factura respectiva.

Pagador: Institucion inscrita en la BPC, la cual recibe los bienes o servicios de un proveedor.
Inversionista: Quién invierte en facturas en la BPC.

“Corredor Vendedor”: Corredor de la BPC el cual representa al cedente. Este corredor serd un
mandante de la BPC en el DCV.

“Corredor Comprador”: Corredor de la BPC el cual representa al inversionista. Este corredor serd un
mandante de la BPC en el DCV.

DCV: Depdsito Central de Valores en donde se custodia y liquidan las operaciones relacionadas a Titulos
Representativos de Facturas.

5.2 Precondiciones del servicio
Para que se puedan transar las facturas electrdénicas en la Bolsa de Producto, cuyos titulos representativos de
facturas transados bajo este servicio, se requiere que las facturas cumplan con las siguientes condiciones:

5.2.1

Que tengan Mérito Ejecutivo

¢Cudndo adquiere Mérito Ejecutivo una Factura?
El documento tendra mérito ejecutivo para su cobro (puede ser cobrada en un juicio ejecutivo, sin necesidad de
un proceso previo en que se pruebe la existencia de la obligacion), si cumple los siguientes requisitos:

4.

No haber sido reclamada (la factura se rechaza en la web del Sll).

Que su pago sea actualmente exigible y que la accidon para su cobro no esté prescrita. “El plazo de
prescripcion de la accién ejecutiva, para el cobro del crédito consignado en la copia de la factura
establecida en la ley, en contra del deudor de la misma, es de un afo, contado desde su vencimiento. Si
la obligacion de pago tuviese vencimientos parciales, el plazo de prescripcidn correrd respecto de cada
vencimiento”.

Que consigne el recibo de las mercaderias entregadas o del servicio prestado, indicando: a) El recinto y
la fecha de entrega de las mercaderias o de la prestacion del servicio. b) El nombre, RUT y firma de la
persona que recibe las mercaderias o el servicio prestado, o que haya transcurrido el plazo de 8 dias
establecido en el inciso cuarto del articulo 4° de la Ley N° 19.883 sin haber sido las facturas reclamadas
conforme al articulo 3° de la misma Ley. En el caso de las facturas electrdnicas, la consignacion del acuse
de recibo puede ser en la impresion de la factura electrdnica, en la guia de despacho o a través de la
recepcién conforme en la web del SII.

Que no se alegue la falsedad material de la factura, o del recibo, una vez que sea notificado el deudor.

)
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5.2.2 Cesion de Facturas a nombre de la BPC

Las Facturas asociadas a los Titulos deberdn haber sido cedidas previamente a la Bolsa por el Emisor de las
mismas, o bien, por un Cedente Calificado®. Para ello, es importante que la Bolsa nos acredite que efectivamente
ocurrid la cesion y que en el Servicio de Impuestos Internos conste dicha cesion. Esto ultimo a través de un
certificado enviado por la BPC al DCV.

La cesién de facturas opera de acuerdo al siguiente esquema:

CUMO CEDEH UNA FACT“RA ELEGTHONICA .";{133;, Vendedor envia la factura electronica o guia de despacho electn:mica al cliente. \\1

Factura Electrénica l 2 Cliente otorga el recibo electronico al vendedar, de acuerdo
- & » a formato definida por el SIl.
— e | 737 Vendedor cede el crédito contenido en a factura elecirdnica entregando al
Recibo Electronico cesionario el Archivo Electranico de Cesion (AEC) y por la puesta a disposicion
e éste del recibo de la recepcion de las mercaderias o servicios, sea en formato
\ N o 7 elecirdnico o fisico, segun coesponda.
i k fg;ﬂ%? 5 / (?) El AEC deberd contener la siguiente informacion:
Cesion 1 N : , ~ Notificacion por A.- Area de Informacién del Documento Cedido
| b} A Registro 1. Documento Electrénico cedido <XML>.
! Rﬂﬂm de la Cesion 2.- Imagen (PDF) de la representacién impresa del documenta.
" Pﬁh]lﬂﬂ 3.- Recibo electrinico de recepeidn de las mercaderias entregadas o servicios
| Archivo prestados <XML> (cuando s hubiere otorgado de esta forma).

| Electronico de Electrdnico
| Cesion 1 (AEC) a> B.-Area de Informacién de Cesién

Vi 1.~ Identificacion de cedente y cesionario.

/ 2.- Monto y fecha de la cesion.
X /.»" : " 3.- Condiciones de la cesion. N ’

W / Archiva Electranico 4.- Declaracion Jurada de puesta a disposicidn de los recibos de

r.»/ de Cesidn "n" conformidad fisicos (cuando corresponda).

ves
Archivo Electranico de }

Cesion "n" (AEC)

| (&) Cedente solicita Ia anotacion de Ia cesidn en el Registro Electronico Publico de
Transferencias de Crédito entregando la informacion de Ia cesion contenida en
el Archivo Blectronico de Cesidn.

| @El deudor se notifica de la cesidn del crédito contenido en la factura electronica a
través del Registro. Se entiende notificada la cesidn del crédito al dia habil siguiente a
aguel en que ella aparezca anofada en el Registro.

| @}9 El crédito contenido en la factura electrdnica puede ser cedida, sucesivamente,
| repitiendo los pasos 3, 4 y 5 antes indicados.

\ y

3 Articulo 3 Manual de Titulos Representativos de Facturas: “ARTICULO 3°: Las Facturas asociadas a los Titulos
deberan haber sido cedidas a la Bolsa por el Emisor de las mismas, o bien, por un Cedente Calificado, segun este
concepto se define en el articulo 7° del Manual de Operaciones con Facturas”.

5.2.3 Confirmacion del Pagador realizado

La confirmacion es la notificacién de un determinado Pagador de la fecha en que pagara una factura, asi como
de las circunstancias sefialadas en el articulo 9 del Manual de Operaciones con Facturas de la Bolsa, esta
notificacion puede ser a través de un mail, carta, o a través de un medio electrdnico de consulta (Host to host,
portal de consulta, web service, etc.).

Para efectos del proyecto, sélo seran considerados depositables en el DCV aquellos titulos representativos de

o
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facturas, que cumplan con los requisitos indicados en el presente Manual y cuyo pagador sea un inversionista
calificado y/o institucional de aquellos que se encuentren inscritos en Registro de Pagadores de Facturas que
lleva para estos efectos la BPC (Segun criterio definido por la BPC a su entera exclusividad).

La confirmacion regulada en el articulo 9 del Manual de Operaciones con Facturas corresponde a una aceptacion
irrevocable y por medios fehacientes, conforme al art. 3° de la Ley 19.883.

5.2.4 Tipo Instrumento Titulo Representativo de Facturas existente en DCV

Considerando que el Titulo Representativo de Facturas no es un valor, pero si califica como un instrumento
depositable en DCV, en mérito a la Norma de Cardcter General N°432 de la Comisidon para el Mercado
Financiero, se ha creado en el registro central de emisiones del DCV un instrumento tipo “Titulo Representativo
de Facturas” lo cual permite definir y registrar cada una de las caracteristicas relevantes del instrumento.

En particular para el Titulo Representativo de Facturas, lo clasificamos dentro del tipo de instrumentos de
intermediacién financiera (Titulos representativos de obligaciones de dinero, de corto plazo (generalmente
menores a un afo), pueden ser nominales o reajustables) su calificacion de fungibilidad en DCV corresponde a
Fungible, la relacién entre nemotécnico y el Titulo Representativo de Facturas siempre es 1 a 1.

Estos titulos no se pueden dividir ya que siempre se debe tranzar por su totalidad, serd responsabilidad de cada
Depositante, la division de un titulo producto del registro de una operacion OTC y DCV no desarrollara
restricciones sistémicas al respecto.

Los datos del Titulo Representativo de Facturas que se requieren registrar en DCV son:

e N2del Titulo

e Fecha de Emision del Titulo

e Monto Asociado al Titulo

e Tipo de Reajustabilidad

e Fecha de Vencimiento del Titulo

e Nombre o Razdn Social del Pagador de la Factura
e RUT del Pagador de la Factura

e Corredor Depositante

5.2.5 Nemotécnico?

Los titulos representativos de facturas que se emitan en el DCV deberdn cumplir con la siguiente estructura:

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

F P P P P P P N N N N N

° Caracter 1: Identificador que indique el tipo de factura subyacente al Titulo de acuerdo a la
codificacion de la BPC (Ver anexo 10.1).

LAutorizacion del nemotécnico ya fue consensuado por la BPC y el DCV, ademas de aproba la CMF.
& e
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° Caracter 2 al 7: Pagador: CAdigo de 6 caracteres alfanuméricos que identificard al pagador (El
informado por la BPC).
° Caracter 8 al 12: N° de titulo asignado por la BPC.

En el caso que el largo del cédigo Pagador sea menos a 6 caracteres, se debe considerar la siguiente regla: Para
completar los 6 caracteres del cdédigo pagador, éste debe estar alineado a la izquierda y completar los espacios
restantes con guion (-).

En la siguiente tabla se muestran algunos ejemplos de cdmo quedaria el cédigo Pagador que la BPC deberia
informar entre las posiciones 2 a la 7 del cddigo nemotécnico:

Rut Nombre Pagador ‘ PC:gdai dgoor ‘
96.618.540-6 |[Alvi Supermercados Mayoristas S.A. ALVI--
90.413.000-1 |Compafiia de Cervecerias Unidas S.A. CCU---
93.458.000-1 |[Celulosa Arauco y Constitucion S.A. CELCO-
96.547.710-1 |[Cerveceria Chile S_A. CERVEC
96.678.680-9 |[Hewlett Packard Chile Comercial Ltda HP-—--

Las BPC se asegurara de ingresar un titulo por instrumento. Si la factura esta compuesta por mas de un titulo,
se enviaran tantos nemotécnicos como cantidad de titulos sea la operacion. El DCV no tiene forma de
controlar esto.

5.2.6 Emisores/Pagadores Permitidos

Los emisores de facturas y pagadores de éstas deben cumplir los requisitos establecidos en los manuales
dictados por la BPC, tal como se sefialard en el numeral siguiente: “El DCV solo admitira la custodia de titulos
representativos de facturas de aquellos emisores o cedentes calificados (de la factura subyacente) que
determine segun listado que se incluird en un anexo al Contrato de Emisién.”

Ademas, solo pueden ser titularizadas en DCV las facturas que se encuentren suscritas por el pagador o su
representante.

Estos pagadores seran informados por la BPC al DCV con al menos 5 dias habiles de anticipacion, a través de un
medio escrito, electronico y firmado por la BPC en concordancia con el mecanismo de comunicacion establecido
en contrato de Emisidn suscrito por las partes. Junto con este listado, se debera enviar una copia de un anexo de
contrato firmado entre la BPC y su pagador correspondiente indicando que a este ultimo se le obliga a pagar en
la cuenta corriente dedicada para el pago de vencimientos de estos titulos.

La Bolsa se obliga a enviar a DCV durante el transcurso del mismo dia en gue un pagador deje de estar inscrito
en Registro de Pagadores de Facturas o gue la Bolsa acuerde eliminarlo de aquel registro, asi como cualquier
modificacién en la ndmina de pagadores, un anexo actualizado del “anexo de listado pagador” informando

& wv.dev.el gg"?
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solamente el o los Pagadores que se eliminaran del registro y del referido anexo.

5.2.7 Vencimientos

Solo pueden ser pagadas en la fecha de pago confirmada bajo los protocolos de confirmacién electrénica
realizado en el proceso de Confirming.

Serd de cargo de los legitimos duefios de Titulos Representativos de Facturas, el riesgo por el incumplimiento o
no pago de las facturas subyacentes, es decir quién adquiere dicho titulo, asume el riesgo del no pago de la
factura. Lo anterior, es sin perjuicio de las responsabilidades que, conforme a la ley y a la reglamentacion
bursatil, pudieran corresponderle a los Corredores que participaron en la operacién, asi como de las garantias o
resguardos que pudieran existir, en su caso.

De acuerdo al articulo 20 de la ley 19.920 la cual REGULA ESTABLECIMIENTO DE BOLSAS DE PRODUCTOS
AGROPECUARIOS:

“Los titulos sobre contratos o facturas no podran tener una duracidn o vencimiento superior a un aio, contado
desde la fecha de su primera transaccion en bolsa. Corresponderd a la bolsa la custodia de los certificados de
depdsito y de los vales de prenda recibidos, asi como de los contratos y facturas, segin corresponda, los cuales
seran entregados y endosados o cedidos al poseedor de un titulo equivalente, segun lo defina la bolsa, cuando
éste opte por el retiro de los productos, contratos o facturas, contra entrega de los mismos. Dicha custodia
podrd ser llevada de manera directa por la bolsa o a través de bancos o empresas de depdsito y custodia de
aquellas reguladas por la ley N° 18.876.”

5.2.8 Prendas

Serd responsabilidad del acreedor, depositante y deudor no prendar los titulos ya que no queda comprendido
dentro del servicio que se estd prestando, liberando de toda responsabilidad al DCV por el incumplimiento a esta
obligacion por parte de los primeros.

5.2.9 Otras Consideraciones

Existen otras consideraciones asociadas a las facturas propiamente tal en la normativa de la BPC. Asimismo, es
menester tener en consideracion lo siguiente:

a) Las Facturas asociadas a los Titulos representativos de éstas, deberdn haber sido cedidas a la BPC por
el Emisor de las mismas, o bien, por un Cedente Calificado, de aquellos designados en conformidad al
Manual que haya dictado por la BPC y que sean conocidos por el DCV. Para ello, la BPC debera
acreditar que, efectivamente, ocurrid la cesién y que en el Servicio de Impuestos Internos conste
dicha cesidn. Del mismo modo, solo podran emitirse Titulos respecto de facturas que cumplan todos
los requisitos para ser admitidos a transaccion en la Bolsa.

b) El DCV podrd emitir, respecto de los titulos representativos de facturas recibidos en depésito, los
certificados contemplados en el articulo 13 de la Ley N°18.876, los que permitiran a su titular ejercer
todos y cada uno de los derechos que le correspondan en su calidad de duefo de los respectivos
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titulos, asi como ejercer los derechos y acciones contemplados en la normativa de la Bolsa. En mérito
de la naturaleza de los titulos representativos de facturas y la legislacién aplicable, la prenda especial
contenida en el numeral b) del articulo 14 de la Ley 18.876 no procederd respecto a los titulos.

c) La BPC se obliga a dar integro cumplimiento a la Resolucién Exenta N°50 y Norma de Caracter General
N°429, ambas dictadas por la Comision de Mercado Financiero, por la cual, se modernizan los
requisitos de inscripcién de facturas y titulos representativos de las mismas en el Registro de
Productos que lleva la entidad fiscalizadora, asi como aquellas normas que en el futuro las modifiquen
o reemplacen.

d) Las facturas subyacentes de los titulos representativos de facturas, no podran estar afectas a
gravamenes, prohibiciones, embargos o limitaciones al dominio de cualquier especie.

e) Mientras los titulos representativos se encuentren custodiados en el DCV, las facturas subyacentes de
los mismos, no podran ser cedidas por la BPC.

)
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6 UsO DEL SERVICIO

El servicio opera de la siguiente manera:

1. Primer Paso: Se realiza la negociacién, emisién y liquidacion de una factura electrénica en la BPC
registrando toda la informacion de esta interaccion con sus corredores en los sistemas de la BPC, siendo
este ultimo el custodio de las facturas electrdnicas correspondientes y el administrador de todo el
proceso.

2. Segundo Paso: La BPC realiza la emision primaria de titulos representativos de facturas en el DCV, siendo
este Ultimo el custodio de estos titulos.

6.1 Primer Paso: Custodia y Liquidacién de Facturas en BPC

La negociacion y liquidacién de facturas es realizada en la BPC segln los procedimientos establecidos por esta
ultima en su normativa vigente, serd la BPC quien determine, por solicitud de sus contrapartes, si las facturas
deben ser titularizadas y custodiadas en el DCV. Todo esto bajo el cumplimiento de las condiciones previamente
establecidas en conjunto con el DCV.

El modelo considera que previo al ingreso de la factura en el sistema de la BPC tanto el “Corredor Vendedor”
como el “Corredor Comprador” acordd el negocio de venta de facturas.
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o Proveedor emite facturas a

Pagador inscrito en la Bolsa BPC. sus intereses.

o Proveedor contacta a
“Corredor Vendedor” y
cede facturas a BPC.

e Pagador, valida las
facturas y confirma sus
fechas de pago.

o BPC custodia las facturas y
“Corredor Vendedor” las

ﬂ_‘ e Inversionista recibe de parte del “Corredor
Comprador” el pago del capital invertido mas

o BPC recibe pago de facturas
del Pagador en su fecha de

vencimiento y deposita a

“Comredor Comprador”.

6 “Corredor Vendedor™ paga
valor descontado a Proveedor.

“Corredor Comprador” representante del
Inversionista, calza las facturas y paga

incorpora a la rueda bursatil. valor descontado a “Corredor Vendedor™.

1. Cedente(Proveedor) emite facturas a Pagador inscrito en la BPC: Proveedor(Cedente) mediante una
emisidn electrdnica o fisica, genera factura a Pagador de acuerdo al servicio o bien entregado. La factura

serd cancelada por el pagador en un plazo futuro (P.ej. 30, 60, 90 o 120 dias).

2. Proveedor(Cedente) contacta a “Corredor Vendedor” y cede facturas a la BPC: Proveedor(Cedente) al
requerir financiamiento inmediato contacta a corredor de la BPC para solicitar la transaccién de la
factura. Luego proveedor (Cedente) cede la factura a la BPC (cesionario) segln los siguientes puntos:

3. Factura Electrdnica: Cesién en el sitio web del SllI, con lo cual se genera automaticamente la notificacion

(indicacién del cesionario) al pagador.

4. Pagador, valida las facturas y confirma sus fechas de pago: “Corredor Vendedor” valida que la factura

corresponda a un pagador inscrito, posea mérito ejecutivo segun
efectivamente exista una fecha confirmada de pago por parte del pagador.

las disposiciones

legales,

5. “Corredor Vendedor” gestiona con Pagador la confirmacidn de las fechas de pago de las facturas. La
confirmacién queda reflejada en diversos documentos (mails, cartas, documentos generados en el

portal de proveedores de los pagadores, etc.).

6. BPC custodia las facturas y “Corredor Vendedor” las incorpora a la rueda bursatil: “Corredor Vendedor”
registra en los sistemas de la BPC los datos de cada una de las facturas para finalmente enviarlas junto a
toda la documentacion anexa (Confirmacion, certificado cesion Sll, guia de despacho, etc.) a la BPC.

7. BPC valida los datos registrados en sus sistemas versus los datos de las facturas y documentos anexos
recepcionados, con lo cual genera el depdsito en su sistema de custodia en la cuenta del “Corredor
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10.

11.

12.

13.
14.

15.

Vendedor”.

Luego “Corredor Vendedor” ingresa orden de venta de la factura en el sistema de la BPC.

"Corredor Comprador” representante del inversionista, calza las facturas y paga valor descontado a
“Corredor Vendedor”: “Corredor Vendedor” de las facturas en el sistema de la BPC, se calzan las
6rdenes y se ejecuta la operacidon, como resultado las facturas se traspasan desde la cuenta del
“Corredor Vendedor” a la cuenta del “Corredor Comprador”.

La liquidacién de la operacién se ejecuta bilateralmente fuera de la BPC, como resultado los fondos se
traspasan del “Corredor Comprador” al “Corredor Vendedor”.

* Se considera como valor descontado el valor de venta de la factura en la BPC, valor que es menor al
monto facial de la misma.

“Corredor Vendedor” paga valor descontado a Cedente: “Corredor Vendedor” traspasa los fondos al
cedente con lo cual se cumple su objetivo, obtener financiamiento mediante la transaccidn de facturas.
* “Corredor Vendedor” descuenta su comisidn antes de traspasar los fondos.

BPC recibe pago de factura del Pagador en su fecha de vencimiento y deposita a “Corredor Comprador”
0 a su Legitimo Titular: En la fecha del vencimiento de la factura, pagador procede a entregar los fondos
a la BPC, la cual finalmente los traspasa al “Corredor Comprador” o a su Legitimo Titular, en el caso de
facturas inscritas en el Registro de Tenedores a nombre de este ultimo, conforme a lo establecido por el
articulo 18 del Manual de Operaciones con Facturas.

Inversionista recibe parte del “Corredor Comprador” el pago del capital invertido mds sus intereses:
“Corredor Comprador” una vez que recibe los fondos, descuenta su comisidon y los transfiere al
inversionista.

IM
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6.2 Segundo Paso: Custodia y Liquidacién de Titulos Representativos de Facturas en DCV

Una vez que toda la gestion del primer paso haya finalizado, y si se determina que es una factura factible de ser
ingresada al DCV, serd la BPC quien haga la gestion completa de titularizar la factura y realizar la emisién
primaria del nemotécnico en el DCV. En este proceso no intervienen sus corredores ya que la relacién con el DCV
es solamente con la BPC, conformandose esta Ultima como Emisor y Depositante en el DCV. Sus corredores
seran tratados como mandantes de la BPC en el DCV, exceptuando los depositantes considerados como
inversionistas institucionales, los cuales podrian tener la alternativa de utilizar sus cuentas de depositantes para
estos efectos

6.2.1 Modelo de Custodia

Se utilizara el Modelo de custodia con Mandantes con cuenta Individual(CMI)
Los Inversionistas institucionales podran ser depositantes, sin embargo, los corredores de la BPC tendrdn
cuentas mandantes individual. Sera la BPC quien opere en DCV a nombre de sus corredores.

Depositante BPC

Depositante Depositante
Vendedor Comprador

6.2.2 Creacion de Instrumentos y Depdsito de Titulos Representativos de Facturas

Requerimientos iniciales:
e La Bolsa de Productos se constituye como Depositante del DCV, siendo el Unico que puede realizar el

depdsito de titulos representativos de facturas.

e Las cuentas en donde se depositaran los instrumentos, seran de propiedad del corredor de la bolsa de
productos (Depositante).

e Eltipo de Instrumento para la BPC ya estd creado en el DCV.
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16 de 27
MANUAL OPERACIONAL EXTERNO
“CUSTODIA Y LIQUIDACION DE TiTULOS REPRESENTATIVOS DE FACTURAS”



DCV

Flujo de Proceso y Descripcion de actividades

Perioda Bloquen de
( Archivo % Cr:?“ i Custodia por Evento de 1
. Sl ernatécico? e .
‘ 6. Valida Archivo < & sl . 9. Abono |
Depésito 8 b i NO Posician en
Cuenta .

DepositanteBPC

8 Crea
Nuevo
Nemotécnico

7. Informa
Rechazo en
Casilla WEB

Sistema (Anotacién en Cuenta)

Tipo Inst,
Creado

2. Registrar No
Nueve Tipo de ‘ |
Emisisn

Sistema (RCE)

Depoésito Central de Valores

042, Tipificar
Nuevo Tipo de
Emision

Area de Valores

| N Bachive |
57 Depesito )
&, Informa Nuevo ‘ |

Tipo de
Instrumento

?

=1, Solicita | o
Crear Nuevo 5. Depésito de
. Tpode | 0 TTTTTTTOT 1 Primera emision
Instrumento ‘

BPC

1. Una vez emitidos los titulos en la BPC, la BPC confecciona el archivo de depésito para remitir al DCV.
A través de los medios dispuestos por el DCV (Ingreso mediante la Casilla WEB), envia el archivo de depdsito
al DCV.

3. Elsistema del DCV automaticamente procesa y valida el archivo.
Si la validacién es positiva, el DCV automaticamente crea el instrumento en su sistema y registra los titulos.

5. Luego de acuerdo a lo indicado en el archivo de depdsito, se abonan los saldos a la cuenta CMI del corredor
de la BPC. (también puede ser depositada en la cuenta propia de la BPC y luego transferirla a la cuenta CMI
del corredor, ambas opciones son validas)

6. Cada corredor podra revisar los depdsitos en las cuentas de posicién, a través de la consulta web de saldos,
o generando un informe de saldos en el sistema del DCV.

6.2.3 Negociacion y Liquidacidn de Titulos Representativos de Facturas

Requerimientos iniciales

)
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e La BPC envia a DCV las operaciones efectuadas entre sus Corredores, y cuando corresponda a una
operacion cuyo inversionista es Depositante del DCV y ademds requiere la custodia en su cuenta de
posicién, BPC debe indicar los datos del inversionista (Cédigo de Depositante y su cuenta).

e Liquidacién de Compraventas entre Corredores de Bolsa y sus clientes a través de la modalidad definida
por las partes (DVP, pago directo).

Flujo de Proceso y Descripcidn de actividades

El esquema detallado a continuacidon explica el flujo de proceso propuesto para efectuar la Negociacidén y
Liquidacion de Titulos Representativos de Facturas, considerando el caso de que los inversionistas finales, tanto
de compra como de venta, son Depositantes y cuando los Corredores de Bolsa adhirieron al servicio en calidad
de mandantes individuales de la BPC. En otras palabras, aplicando un modelo de custodia “Mandantes con
Cuenta Individual”
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Etapa de Negociacion en Bolsa de Productos
1. Depositante Vendedor envia orden de venta a su Corredor.

Depositante Vendedor que tiene Titulos Representativos de Facturas en su custodia en DCV, solicita a su
corredor venderlas en la BPC.

2. Corredor del Depositante Vendedor registra orden de cliente.

e Corredor del Depositante Vendedor procede igual que hoy para registrar la orden de venta de su cliente en
la BPC.

e El proceso queda a la espera del ingreso de la orden de compra (paso 5), donde la BPC recibe y procesa
orden del Corredor del Depositante Vendedor.

3. Depositante Comprador envia orden de compra a su Corredor.
Depositante Comprador solicita a su corredor invertir en Titulos Representativos de Facturas.

4. Corredor del Depositante Comprador registra orden de cliente.
Corredor del Depositante Comprador procede igual que hoy para registrar la orden de su cliente en la BPC.

5. BPCrecibe y procesa orden de Corredor del Depositante Comprador y la orden de Corredor del Depositante
Vendedor.
El procedimiento debe ser igual al de hoy en donde la BPC recibe las drdenes de venta de sus corredores.

6. Dentro de la BPC se perfecciona la Negociacion y se generan instrucciones para el DCV.
Luego la operacidén se encuentra en estado de ser informada y liquidada a través de DCV.

Etapa de Registro de Operaciones en DCV

7. BPC enviainstrucciones a DCV, esto es:

Instruccion de Venta del Corredor Vendedor (Mandante de la BPC).

Instruccidon de Compra del Corredor Comprador. (Mandante de la BPC)

Operaciones de Transferencia entre Corredores de Bolsa.

8. Depositante Comprador registra su instruccion de compra en DCV.
El Corredor Comprador registra directamente en DCV su instruccién de Compra

9. Depositante Vendedor registra su instruccién de venta en DCV.
El Depositante Vendedor registra directamente en el DCV su instruccion de Venta

10. DCV Valida Instrucciones
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Previa validacion de estructura del archivo, sistema DCV valida los datos de las instrucciones.

11. DCV Registra instrucciones
Se registran las instrucciones de compra, venta y transferencias en el sistema DCV.

12. DCV Compara Instrucciones

El DCV compara las instrucciones enviadas por la BPC con las instrucciones enviadas por los Depositantes
Comprador y Vendedor.

13. DCV Registra Operaciones Comparadas
El DCV registra las operaciones en estado comparadas:
e QOperacién de Compraventa entre el Depositante Vendedor y el Corredor del Depositante Vendedor
(Mandante de la BPC).
e QOperacién de Compraventa entre el Depositante Comprador y el Corredor del Depositante Comprador
(Mandante de la BPC).
e Operaciones de Transferencia entre Corredores de Bolsa.

14. Corredor del Depositante Comprador traspasa los fondos al corredor del Depositante Vendedor.
15. Corredor del Vendedor traspasa los fondos a la BPC

Etapa de Liquidaciéon en DCV

16. Corredor del Depositante Vendedor registra instruccion de Liquidacion.

Dado que la operacién de Compraventa ya se encuentra registrada y comparada, el Corredor del Depositante
Vendedor le indica a la BPC que puede proceder a registrar en sistema DCV el medio de pago electrénico (DVP) y
cuya contraparte sera el Depositante Vendedor. Esta instruccién puede ser vinculada a una o varias operaciones
de Compraventa.

17. BPC Instruye al DCV la Liquidacién de la Operacion a través de modelo DVP.
Dado que los corredores son Mandantes de la BPC, esta ultima en la fecha de liquidacién procede a instruir al
DCV la liquidaciéon de la compraventa entre el Corredor del depositante Vendedor y el Depositante Vendedor.

18. DCV recibe y procesa instrucciones de Pagos de sus Depositantes.

La Operacidn se perfecciona segun los procedimientos actuales (Modelo DVP para la liquidacidon de Operaciones
de Compraventa).

DCV liquida la operacion dando como resultado que el Corredor del Depositante Vendedor recibe los Titulos
Representativos de Facturas y el Depositante Vendedor recibe los Fondos.

19. Se transfieren posiciones entre Corredores.
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DCV procesa las operaciones de transferencia de Titulos Representativos de Facturas entre las cuentas del
Corredor del Depositante Vendedor a la cuenta del Corredor del Depositante Comprador.

20. Depositante Comprador registra instruccién de Liquidacion.

Dado que la operaciéon de Compraventa ya se encuentra registrada y comparada, El Depositante Comprador
puede proceder a registrar en sistema DCV el medio de pago electrénico (DVP) cuya contraparte de esta
operacion sera el Corredor del Depositante Comprador. Esta instruccidn puede ser vinculada a una o varias
operaciones de Compraventa.

21. DCV recibe y procesa instrucciones de Pago de sus Depositantes.
Operacion se perfecciona segln los procedimientos actuales (Modelo DVP para la liquidacién de Operaciones de
Compraventa).

DCV liquida la operacién dando como resultado que el Depositante Comprador recibe las Titulos
Representativos de Facturas y el Corredor del Depositante Comprador recibe los Fondos.

22. BPC traspasa los fondos al corredor vendedor
23. Corredor Vendedor traspasa los fondos al corredor comprador.

6.2.4 Vencimiento y Administracion del Pago de Titulos Representativos de Facturas

Requerimientos iniciales

1. El dia de vencimiento de cada titulo representativo de factura correrd un proceso al comienzo de la jornada,
el cual vencera los mismos, es decir traspasara los titulos de la cuenta de posicion a la cuenta de titulos
vencidos del Pagador.

2. Se utilizard una cuenta corriente especialmente dedicada para el pago de los vencimientos con previa
indicacion hecha por DCV al banco pagador. Esta cuenta sera de la BPC pero este ultimo no podra realizar
transacciones sobre ella.
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Flujo de Procesos y Descripcion de Actividades
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1. “n” dias habiles de anticipacion a la fecha de vencimiento del instrumento (plazo a definir con BPC y que
sera fijo para todos los titulos custodiados en el DCV), el DCV realiza el bloqueo del registro de operaciones
para el instrumento, que impliquen su ingreso o salida de la custodia del DCV.

2. El mismo dia, DCV envia a la BPC la “Notificacién de Vencimiento” (NDV), archivo que contiene informacién
detallada de los titulos que se mantienen en custodia y que se encuentren por vencer y cuyo pago
corresponde efectuar al Emisor.

3. Paralelamente, DCV envia a los Depositantes la “Notificacion de Vencimiento al Depositante” (NDV al
Depositante), archivo que contiene informacién detallada del monto que recibirdn por concepto de pago de
los derechos que percibirdn por valores que se mantienen en su custodia y que se encuentran por vencer.

4. Un dia habil antes del vencimiento, DCV envia al Banco Pagador el “Prondstico de Pago” (PDP), archivo que
contiene informacidon detallada de los bancos receptores de fondos indicado por cada uno de los

o
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depositantes beneficiarios de los eventos de capital.

5. El dia del vencimiento, el DCV marca en su sistema los instrumentos y titulos en estado vencidos y traspasa
las posiciones del depositante/mandante al pagador como posicién vencida.

6. Luego, el DCV envia a los depositantes y a la BPC la “Cartola de Eventos de Capital” (ECAP), archivo que
contiene los movimientos de capital generados en la jornada de pago producto del proceso de evento de
capital.

7. DCV envia al Banco Pagador la “Distribucién de Pago” (DDP), archivo que contiene informacién detallada de
los depositantes beneficiarios del respectivo pago y el monto que corresponde pagar a cada uno de ellos.

8. Finalmente, DCV envia a los Depositante beneficiarios con posicion sobre instrumentos que registren
vencimiento la “Distribucion de Cobro” (DDC), archivo que contiene informacién detallada de las
instituciones pagadoras de los derechos involucrados en el vencimiento de eventos de capital.

6.2.5 Procesos Adicionales

1. Pago Anticipados de Titulos

No existiran pagos anticipados sobre las facturas que se titularizan en DCV.

2. Default de Titulos

El default de titulos representativo de facturas para todos los efectos del pago, sera administrado por la BPC en
base a lo establecido en su normativa. En el eventual caso, el DCV solamente entregard a los depositantes un
certificado de posicién para su posterior gestion con la BPC.
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7 RESTRICCIONES

1. Eldepédsito de titulos representativos de facturas sélo podra ser efectuado por la BPC.
2. Las operaciones que se efectuard inicialmente sobre estos instrumentos serdn:
a. Creacion de instrumento.
Depésito.
Traspasos
Transferencias libres de pago.
Transferencias contra pago.
i. DVP
ii. Pago entre contrapartes
f. Rescate. Solamente por Interfaz grafica. (No habrd vencimientos anticipados)
g. Solamente Vencimiento total de la emisién
3. Las BPC se asegurara de ingresar un titulo por instrumento. Si la factura estd compuesta por mas de un
titulo, se enviardn tantos nemotécnicos como cantidad de titulos sea la operacién. El DCV no tiene
forma de controlar esto.
4. Para el proceso de eventos de capital:
a. El pagador sera el Banco de Chile(Inicialmente). El revisor sera la BPC.
b. El archivo de notificacion de pagos llegara al Banco de Chile ya que se usara el proceso estandar
de pago de eventos de capital.
c. El Agente colocador en este caso es la BPC y el Emisor también sera la BPC.
d. El instrumento tendrd un valor final informado en el depdsito de primera emisién, no se
calculara el pago a partir de una tasa.
e. Los pagadores deben utilizar una cuenta corriente en el Banco de Chile exclusiva para este
propdsito, sobre todas las operaciones que sean ingresadas al DCV.
5. La posicidon minima transable dependerda de la moneda, 1 para pesos y 0,01 para USD
6. Estafase no considera alas AFP como inversionistas sobre estos titulos.

m oo o

8 CONTROLES DEL SERVICIO

1.1 Comision de Mercado Financiero (CMF)

La Norma de Caracter General N°432, de fecha 15 de marzo de 2019, dictada por la Comisién para el Mercado
Financiero, autorizé la custodia en las entidades de depdsito de valores a los titulos representativos de
productos, entre otros.

Por otro lado, con respecto a la codificacion del nemotécnico de titulo representativo de facturas (No esta
incluido en la circular N° 1085). El oficio ordinario N°895, de fecha 20 de enero de 2020, sefialé que el marco
juridico vigente y en particular el D.L. N° 3.538 no contempla atribucién alguna que permita a la CMF proceder
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con la aprobacién de esta codificacién. Por lo tanto, declaré que no hay ningln inconveniente para que DCV
proceda a la utilizacién de la codificacién sefialada en el capitulo 4.2 de este documento.

9 TARIFAS

Debido a que no se cred ningln nuevo servicio, la custodia y liquidacion de este tipo de instrumentos adhiere a
las tarifas existentes en el reglamente interno vigente del DCV con respecto a cada servicio utilizado por la BPCy
sus contrapartes en el DCV.

o
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10 ANEX0S

1.2 Clasificacion de Facturas BPC
Esta Clasificacion sirve para la definicién del nemotécnico:
F = Facturas expresadas y pagaderas en pesos moneda nacional.

D = Facturas expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica y pagaderas en pesos moneda
nacional segun el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central de Chile, conforme al nimero 6
del Capitulo I, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales a la fecha de vencimiento.

A = Facturas de financiamiento expresadas y pagaderas en pesos moneda nacional.

B = Facturas de financiamiento expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica y pagaderas en
pesos moneda nacional al tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central de Chile, conforme al
numero 6 del Capitulo I, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales a la fecha de vencimiento.

S = Facturas sin confirmacion de la fecha de pago, expresadas y pagaderas en pesos moneda nacional.

C = Facturas sin confirmacién de la fecha de pago, expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica
y pagaderas en pesos moneda nacional al tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central de Chile,
conforme al nimero 6 del Capitulo I, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales a la fecha de
vencimiento.

G = Facturas con garantia expresadas y pagaderas en pesos moneda nacional.

U = Facturas con garantia expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica y pagaderas en pesos
moneda nacional al tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central de Chile, conforme al numero
6 del Capitulo I, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales a la fecha de vencimiento.

P = Facturas con garantia sin confirmacién de la fecha de pago expresadas y pagaderas en pesos moneda
nacional.

Q = Facturas con garantia sin confirmacién de la fecha de pago expresadas en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica y pagaderas en pesos moneda nacional al tipo de cambio determinado y publicado por el Banco
Central de Chile, conforme al numero 6 del Capitulo |, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales a
la fecha de vencimiento.
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