VY
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Informacién en miles de pesos
DeEroseto CENTRAL DE WALORES

dia mes afo dia mes afo
Desde 1 1 2006 Desde 1 1 2005
Hasta 31 12 2006 Hasta 31 12 2005
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
5.41.11.10 Recaudacion de deudores por venta 6.192.237 6.283.734
5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos 7.949 8.294

5.41.11.30 Dividendos y otros repartos percibidos - -

5.41.11.40 Otros ingresos percibidos 68.778 224.781
5.41.11.50 Pago a proveedores y personal (menos) (4.435.867) (4.740.064)
5.41.11.60 Intereses pagados (menos) - (4.516)
5.41.11.70 Impuesto a la renta pagado (menos) (158.834) (12.456)
5.41.11.80 Otros gastos pagados (menos) (54.766) (59.669)
5.41.11.90 Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos) (335.604) (31.775)
5.41.11.00 Flujo neto originado por actividades de la operacién 1.283.893 1.668.329

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
5.41.12.05 Colocacion de acciones de pago - -
5.41.12.10 Obtencion de préstamos - 5.570
5.41.12.15 Obligaciones con el publico - -
5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas - -
5.41.12.25 Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas - 1.023
5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento - -
5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) (726.470) (817.649)
5.41.12.40 Repartos de capital (menos) - -
5.41.12.45 Pago de préstamos (menos) - -
5.41.12.50 Pago de obligaciones con el pablico (menos) - -
5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) - -
5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) (47.193) -
5.41.12.65 Pago de gastos por emisién y colocacion de acciones (menos) - -
5.41.12.70 Pago de gastos por emisién y colocacion de obligaciones con el puablico (menos) - -
5.41.12.75 Otros desembolsos por financiamiento (menos) - -

5.41.12.00 Flujo neto originado por actividades de financiamiento (773.663) (811.056)



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
Informacién en miles de pesos
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FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ventas de activo fijo

Ventas de inversiones permanentes

Ventas de otras inversiones

Recaudacion de préstamos documentados a empresas relacionadas
Recaudacién de otros préstamos a empresas relacionadas

Otros ingresos de inversion

Incorporacion de activos fijos (menos)

Pago de intereses capitalizados (menos)

Inversiones permanentes (menos)

Inversiones en instrumentos financieros (menos)

Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos)

Otros préstamos a empresas relacionadas

Otros desembolsos de inversion (menos)

Flujo neto (negativo) originado por actividades de inversion
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
VARIACION NETA DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

17.719

(560.551)

(542.832)
(32.602)
(5.222)
(37.824)
277.014

239.190

‘T

614.524
(577.699)

(476.844)

(595.529)

(1.035.548)
(178.275)
(10.084)
(188.359)
465.373

277.014



