ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Informacién en miles de pesos

5.41.11.10

5.41.11.20

5.41.11.30

5.41.11.40

5.41.11.50

5.41.11.60

5.41.11.70

5.41.11.80

5.41.11.90

5.41.11.00

5.41.12.05

5.41.12.10

5.41.12.15

5.41.12.20

5.41.12.25

5.41.12.30

5.41.12.35

5.41.12.40

5.41.12.45

5.41.12.50

5.41.12.55

5.41.12.60

5.41.12.65

5.41.12.70

5.41.12.75

5.41.12.00

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

Recaudacion de deudores por venta

Ingresos financieros percibidos

Dividendos y otros repartos percibidos

Otros ingresos percibidos

Pago a proveedores y personal (menos)

Intereses pagados (menos)

Impuesto a la renta pagado (menos)

Otros gastos pagados (menos)

Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos)
Flujo neto originado por actividades de la operacion
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Colocacion de acciones de pago

Obtencion de préstamos

Obligaciones con el publico

Préstamos documentados de empresas relacionadas
Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas

Otras fuentes de financiamiento

Pago de dividendos (menos)
Repartos de capital (menos)

Pago de préstamos (menos)

Pago de obligaciones con el pablico (menos)

Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos)

Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) préstamos

Pago de gastos por emisién y colocacion de acciones (menos)

Pago de gastos por emisién y colocacion de obligaciones con el puablico (menos)
Otros desembolsos por financiamiento (menos)

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Desde

Hasta

‘T

DeposaTo CEMTRAL DF VALORES

dia mes afio
01 01 2003

31 12 2003

5.663.633

6.456

51.369

(3.556.595)

(64.191)

(91.467)

(9.995)

1.999.210

(919.826)

(409.559)

(9.231)

(1.338.616)

dia mes afo
Desde 01 01 2002

Hasta 31 12 2002

5.403.259

4.844

(14.687)

(2.821.681)

(122.696)

(46.627)

(20.527)

2.381.885

10.337

(291.757)

(448.879)

(26.350)

(756.649)



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
Informacién en miles de pesos

5.41.13.05

5.41.13.10

5.41.13.15

5.41.13.20

5.41.13.25

5.41.13.30

5.41.13.35

5.41.13.40

5.41.13.45

5.41.13.50

5.41.13.55

5.41.13.60

5.41.13.65

5.41.13.00

5.41.10.00

5.41.20.00

5.41.00.00

5.42.00.00

5.40.00.00

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ventas de activo fijo

Ventas de inversiones permanentes

Ventas de otras inversiones

Recaudacién de préstamos documentados a empresas relacionadas
Recaudacién de otros préstamos a empresas relacionadas

Otros ingresos de inversion

Incorporacion de activos fijos (menos)

Pago de intereses capitalizados (menos)

Inversiones permanentes (menos)

Inversiones en instrumentos financieros (menos)

Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos)

Otros préstamos a empresas relacionadas

Otros desembolsos de inversion (menos)

Flujo neto (negativo) originado por actividades de inversion
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
VARIACION NETA DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

27.133

(498.176)

(26.974)

(498.017)
162.557
(4.262)
158.315
323.762

482.077

‘T

38.081

(652.519)
(424)

(575.990)
(170.423)
(447.029)
(1.808.304)
(183.068)
(3.388)
(186.456)
510.218

323.762



