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1. Introduccidn

En este documento se describen los servicios que el DCV ofrece al Banco Central de Chile (BCCH) para el registro de las
siguientes modalidades de compra: Compras con Pacto por Ventanilla; Compras con Pacto por Licitacion, Compras
Definitivas por Licitacién, equivalente a un rescate anticipado, Compras con Pacto para Facilidad de Liquidez Intra
dia; y Compras con Pacto para Crédito de Liquidez.

Las referidas operaciones son efectuadas utilizando sélo instrumentos emitidos por el propio BCCH vy, en ellas el
Instituto Emisor actda siempre como contraparte de entidades bancarias. No obstante lo anterior, los servicios
permiten la incorporacion de valores emitidos por otras entidades emisoras, si asi fuera resuelto.

El servicio considera el uso de cuentas de depoésito y el registro masivo de operaciones de compraventa de valores
entre las entidades bancarias y el BCCH utilizando para ello un sistema de comunicaciones electronicas.
Adicionalmente, permite al Instituto Emisor dar de baja los titulos asociados a los valores rescatados
anticipadamente, traspasandolos a su cuenta de valores vencidos.

2. Antecedentes

La compra de pagarés con pacto es especialmente atractiva como instrumento de politica monetaria porque ademas
de presentar un bajo riesgo, es un instrumento flexible para la administracion de la liquidez (monto, oportunidad,
plazo y costo). Adicionalmente, los pactos pueden ser utilizados por el BCCH para proveer de crédito intra dia a las
entidades participantes del sistema de pagos LBTR.

A la fecha y producto principalmente de la costumbre, las operaciones de venta con pacto de retrocompra son
procesadas sin entrega de los valores por parte del vendedor, quien asume responsabilidad frente a la parte
compradora por la custodia de los valores durante la vigencia del pacto, lo cual queda formalizado en un contrato de
custodia suscrito junto al contrato de pacto. Esta préctica impide controlar la existencia del activo e introduce riesgo
de custodia a las partes compradoras.

El modelo de procesos requerido por el BCCH, coincide con el utilizado por las Bolsas de Valores para la
administracion de garantias por operaciones simultdneas, puesto que ambos mecanismos presentan como
principales caracteristicas, la captura de las instrucciones de los depositantes en una entidad central, la que
posteriormente registra las operaciones de compraventa/ transferencia de valores por cuenta propia y de terceros en
los sistemas del DCV. Lo anterior no impide que en caso de contingencias el BCCH y las entidades bancarias puedan
efectuar el registro de las operaciones de compra directamente a través de la Aplicacién Cliente DCV en forma
descentralizada, de acuerdo a los procedimientos definidos para estos efectos.

3. Adhesion al Servicio

Para hacer uso de los servicios descritos en el presente documento, el BCCH y las instituciones bancarias que no lo
hayan hecho, deben suscribir el Contrato de Depésito, aprobado por la Superintendencia de Valores y Seguros que
los habilita para disponer de a lo menos una cuenta de depésito en el DCV.

4, Descripcion del servicio

El DCv ofrece al BCCH vy a las instituciones bancarias las facilidades necesarias para llevar a cabo las operaciones de
Compra detalladas precedentemente. A continuacion se describen las caracteristicas que presenta este Servicio.
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41 COMPRAS A FIRME

Aplicando el procedimiento detallado a continuacién, el BCCH puede llevar a cabo el registro de las siguientes
modalidades de compra: Compras Definitivas por Licitacion, equivalente a un Rescate Anticipado; y Compras
Definitivas, Producto de Compras con Pacto que no Pudieron ser Liquidadas por Insuficiencia de Fondos de las
Entidades Bancarias.

411 Envio de Instrucciones de Registro de Compras

Las Ofertas de Compras a Firme difundidas por el BCCH, que sean adjudicadas a las entidades bancarias, son
informadas por el Instituto Emisor al DCV, mediante comunicaciones electrénicas. Dicha comunicacion puede tener
lugar en cualquier momento entre la fecha de licitacion y la de liquidacion establecida. Para cada uno de los codigos
nemotécnicos que conformen una determinada Oferta de Compra, se detalla al menos:

Codigo de la Oferta (Bloque)

Clave de Operacién

Nimero de la cuenta de la institucion Vendedora de los valores

Nimero de la cuenta de la institucién Compradora de los valores

Codigo Nemotécnico y Monto Nominal del instrumento

Fecha en la que se liquida la operacién

Monto (dinero) a pagar por la compra de los valores

Moneda en que esta expresado el monto a pagar

Codigo que indigue que si en la cuenta de la entidad vendedora no existe disponibilidad suficiente de los
valores, la operacion sera rechazada

AN N N N N NN

41.2 Verificacion de Disponibilidad y Retencién de los Valores

El DCV procesa de inmediato las comunicaciones que reciba. En caso que se detectaran errores en la validacion de los

datos, emite un informe de errores detectados en el proceso de validacion, el que es enviado electrénicamente al
BCCH.

En caso de no haber errores técnicos, el DCV verifica que en la Cuenta de la entidad bancaria (Vendedor), exista
disponibilidad suficiente de cada uno de los valores que conforman la Oferta de Compra. De ser asi, procede a
retener dichos valores. Si por el contrario, verifica que al menos para uno de estos instrumentos no existe tal
disponibilidad, procede a rechazar la Oferta de Compra.

413 Informe del Resultado del Proceso de Retencidon de los Valores

El bcv informa al BCCH mediante comunicaciones electronicas, el resultado del proceso de retencion de los valores.
Para cada uno de los cédigos nemotécnicos que conformen la Oferta de Compra, detalla al menos:

Codigo de la Oferta (Blogue)

Clave de Operacién

Nimero de la cuenta de la institucion Vendedora de los valores
Nimero de la cuenta de la institucion Compradora de los valores
Codigo Nemotécnico y Monto Nominal del instrumento

Fecha en la que se liquida la operacion

Monto (dinero) a pagar por la compra de los valores

Moneda en que esta expresado el monto a pagar

Indicador de éxito / fracaso del proceso de retencion

AN N N N N NN



Adicionalmente, en los casos en que se indique que fracasd el intento de retencion, se detalla si dicho fracaso fue
originado por la falta de disponibilidad del instrumento que se esta informando, o por la insuficiencia de otro grupo o
clase de valores pertenecientes a la misma Oferta de Compra. En ambos casos, se citaran los codigos nemotécnicos
especificos que presenten esta situacion.

414 Reenvio de Operaciones

Las Ofertas de Compra que sean rechazadas pueden ser modificadas por la respectiva entidad bancaria, cambiando
la clase (cédigo) y/ o el monto nominal (posicién) de los valores involucrados en la operacion o eliminando un cédigo
y reemplazandolo por otro considerado elegible, o puede ser (dependiendo del horario) el propio Instituto Emisor
quien modifique las operaciones, eliminando los cddigos de los instrumentos que impidieron la retencion. Una vez
modificadas, el BCCH o la propia entidad financiera por intermedio del Sistema de Compras del BCCH reenvian las
Operaciones al DCV.

415 Envio de Instrucciones de Liquidacion

Por cada Oferta de Compra a Firme cuyo proceso de retencion de valores se haya ejecutado exitosamente, el BCCH
envia una instruccion de liquidacion al DCv, para que éste proceda a efectuar la transferencia de los valores
correspondientes. Las instrucciones de liquidacion puede incluir una o varias Ofertas de Compra para un mismo
Vendedor. Para cada instruccion se detalla al menos:

Codigo(s) de la(s) Oferta(s) (Bloques)

Nimero de la cuenta de la institucion Vendedora de los valores
Nimero de la cuenta de la institucién Compradora de los valores
Fecha de Liquidacion de la(s) Operacion(es)

Monto (dinero) a pagar por la compra de los valores

Moneda en que esta expresado el Monto (dinero)

SRR NENENEN

416 Verificacion de Instruccion de Liquidacion y Transferencia de los Valores

El Dcv procesa de inmediato las Instrucciones de Liquidacion que reciba. En caso que se detectaran errores en la
validacion de los datos, el DCV emite un informe de errores detectados en el proceso de validacion, el que es enviado
electronicamente al BCCH.

En caso de no haber errores técnicos, el DCV verifica que todas las operaciones de compraventas incluidas en cada
Instruccién se encuentren listas para ser liquidadas, vale decir, que los valores respectivos se encuentren retenidos
en las cuentas de los vendedores.

Para cada Instruccion de Liquidacion aprobada, el DCV procede a efectuar las transferencias de los valores, desde la
cuenta de deposito de la entidad bancaria correspondiente a la cuenta de depdsito del BCCH.

41.7 Informe del Resultado del Proceso de Instrucciones de Liquidacion

El bcv informa al BCCH mediante comunicaciones electronicas, el resultado del procesamiento de las Instrucciones de
Liquidacion que haya recibido. Respecto de aquellas que hayan sido rechazadas por no encontrarse listas para ser
liquidadas, se detalla una a una las operaciones incluidas en la oferta y su estado.

Por cada Instruccion ejecutada exitosamente, el BCCH pone los fondos acordados a disposicion de la institucion
vendedora respectiva.
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418 Rescate Anticipado de los Valores

En caso de que el BCCH deseara retirar de circulacion los valores de propia emisién que hubiera adquirido, puede
proceder del siguiente modo: Por intermedio de la Aplicacién Cliente del DCv, el BCCH puede seleccionar uno o mas
titulos para rescatar anticipadamente, siempre y cuando tenga posicién disponible suficiente del instrumento en sus
cuentas de posicion. Esta accion provocard que la posicion rescatada sea rebajada de la Cuenta de Depdsito del
BCCH, y que los titulos seleccionados sean traspasados a la cuenta de valores vencidos del Instituto Emisor.

En caso que no sea posible conformar la posicién a rescatar con los titulos existentes en el DCV, el BCCH puede
efectuar canjes de titulos en circulacién, por otros nuevos de menor denominacion.

4.2 COMPRAS CON PACTOS

Aplicando el procedimiento detallado a continuacion, el BCCH puede llevar a cabo el registro de las siguientes
modalidades de compra: Compras con Pacto por Ventanilla; Compras con Pacto por Licitacién; Compras con Pacto
para Facilidad de Liquidez Intra dia; y Compras con Pacto para Crédito de Liquidez.

421 Envio de Instrucciones de Registro de Compras con Pacto

Las Ofertas de Compras con Pacto difundidas por el BCCH, que sean adjudicadas a las entidades bancarias, son
informadas por el Instituto Emisor al DCV, mediante comunicaciones electrénicas. Dichas comunicacion, puede tener
lugar en cualquier momento entre la fecha de licitacion y la de liquidacion de la compra con pacto establecida. Para
cada uno de los cddigos nemotécnicos que conformen una determinada Oferta de Compra se detalla al menos:

v (Cddigo de la Oferta (Bloque)

v" Clave de Operacion

v Namero de la cuenta de la institucion Vendedora de los valores

v Nimero de la cuenta de la institucién Compradora de los valores

v Cédigo Nemotécnico y Monto Nominal del instrumento

v Fecha en que se liquida la operacion de Compra

v Monto (dinero) a pagar por la compra de los valores

v Moneda en que esta expresado el monto a pagar

v" Cédigo que indique que se trata de una operacion que no debe ser encolada, en caso de que no existiera
saldo suficiente

v" Fecha en que se liquida la operacion de Retroventa Pactada

v Cédigo que indique que la operacion de retroventa pactada, sera registrada con posterioridad al registro de
la Compra con Pacto

422 Verificacion de Disponibilidad y Retencién de los Valores

El DCV procesa de inmediato las comunicaciones que reciba. En caso que se detectaran errores en la validacion de los
datos, emite un informe de errores detectados en el proceso de validacion, el que es enviado en forma electrénica al
BCCH.

En caso de no haber errores técnicos, el DCV verifica que en la Cuenta de la entidad bancaria (Vendedor), exista
disponibilidad suficiente de cada uno de los valores que conforman la Oferta de Compra. De ser asi, procede a
retener dichos valores. Si por el contrario, verifica que al menos para uno de estos instrumentos no existe tal
disponibilidad, procede a rechazar la Oferta de Compra.



423 Informe del Resultado del Proceso de Retencidon de los Valores

El bcv informa al BCCH mediante comunicaciones electrénicas, el resultado del proceso de retencién de los valores.
Para cada uno de los cédigos nemotécnicos que conformen la Oferta de Compra, se detalla al menos:

Codigo de la Oferta (Bloque)

Clave de Operacion

Nimero de la cuenta de la institucion Vendedora de los valores
Numero de la cuenta de la institucién Compradora de los valores
Codigo Nemotécnico y Monto Nominal del instrumento

Fecha en la que se liquida la operacién de Compra

Monto (dinero) a pagar por la compra de los valores

Moneda en que esta expresado el monto a pagar

Fecha en que se liquida la operacion de Retroventa Pactada
Indicador de éxito / fracaso del proceso de retencion

N N N NN NN

Adicionalmente, en los casos en que se indique que fracaso el intento de retencion, se detalla si dicho fracaso fue
originado por la falta de disponibilidad del instrumento que se esta informando, o por la insuficiencia de otro grupo o
clase de valores pertenecientes a la misma Oferta de Compra. En ambos casos se detallan los cédigos nemotécnicos
especificos que presenten esta situacion.

424 Reenvio de Operaciones

Las Ofertas de Compra que sean rechazadas pueden ser modificadas por la respectiva entidad bancaria, cambiando
la clase (cédigo) y/ o el monto nominal (posicién) de los valores involucrados en la operacion o eliminando un cddigo
y reemplazandolo por otro considerado elegible, o puede ser (dependiendo del horario) el propio Instituto Emisor
quien modifique las operaciones, eliminando los cddigos de los instrumentos que impidieron la retencion. Una vez
modificadas, el BCCH o la propia entidad financiera por intermedio del Sistema de Compras del BCCH reenvian las
Operaciones al DCV.

425 Envio de Instrucciones de Liquidacién

Por cada Compra con Pacto cuyo proceso de retencion de valores se haya ejecutado exitosamente, el BCCH envia una
instruccion de liquidacion al DCV, para que éste proceda a efectuar la transferencia de los valores correspondientes.
Las instrucciones de liquidacion puede incluir una o varias Ofertas de Compra para un mismo vendedor. Para cada
instruccion se detalla al menos:

Codigo (s) de la Oferta (s) (Bloques)

Nimero de la cuenta de la institucion Vendedora de los valores
NUmero de la cuenta de la institucién Compradora de los valores
Fecha de Liquidacion de las Operaciones

Monto (dinero) a pagar por la compra de los valores

Moneda en que esta expresado el Monto (dinero)

ANENENENENEN

426 Transferencia de los Valores y Envio de Confirmaciones

El Dcv procesa de inmediato las Instrucciones de Liquidacion que reciba. En caso que se detectaran errores en la
validacion de los datos, el DCV emite un informe de errores detectados en el proceso de validacién, el que es enviado
en forma electrénica al BCCH.
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En caso de no haber errores técnicos, el DCV verifica que todas las operaciones de compraventas incluidas en cada
Instruccion se encuentren listas para ser liquidadas, vale decir, que los valores respectivos se encuentren retenidos
en las cuentas de los vendedores.

Para cada Instruccion de Liquidacion aprobada, el DCV procede a efectuar las transferencias de los valores, desde la
cuenta de depésito de la entidad bancaria correspondiente a la cuenta de depésito del BCCH.

427 Informe del Resultado del Proceso de Instrucciones de Liquidacion

El bcv informa al BCCH mediante comunicaciones electronicas, el resultado del procesamiento de las Instrucciones de
Liquidacion que haya recibido. Respecto de aquellas que hayan sido rechazadas por no encontrarse listas para ser
liquidadas, se detalla una a una las operaciones incluidas en la oferta y su estado.

Por cada Instruccion ejecutada exitosamente, el BCCH pone los fondos acordados a disposicion de la institucion
vendedora respectiva.

4238 Modificacion de las Operaciones de Pacto

Las Compras con Pacto cuyas transferencias hayan sido ejecutados exitosamente por el DCV, y consecuentemente
originaron un abono de dinero del BCCH a la cuenta de las entidades bancarias correspondientes, pueden ser
modificadas por dichas entidades en los horarios establecidos para ello.

Para llevar a cabo estas modificaciones, las respectivas entidades bancarias pueden ampliar su oferta, o bien
reducirla. Sélo se permite reducir las ofertas en las operaciones de Compras con Pacto para Facilidad de Liquidez
Intradia.

En caso de que se amplien las ofertas, se procedera como si se tratase de una nueva oferta adicional. Por su parte,
para reducir las ofertas el BCCH genera una orden de débito en la cuenta de liquidacion de la entidad bancaria
respectiva, equivalente al valor de los instrumentos que se desea retirar. Una vez procesada la orden, el Instituto
Emisor envia instrucciones electrénicas al DCV para restituir los valores involucrados desde la cuenta del BCCH a la
cuenta de la institucion originaria de la operacion. Para ello, debe proceder de acuerdo a lo establecido en los
numerales: 4.2.9 “Envio de Instrucciones de Registro de las Retroventas de los Valores Pactados”; 4.2.10 “Verificacion
de Disponibilidad y Retencion de los Valores” y 4.2.11 “Liquidacion de las Retroventas de los Valores Pactados (caso
general”, detallados a continuacion.

429 Envio de Instrucciones de Registro de las Retroventas de los Valores Pactados

El BCCH genera las ¢rdenes de débito a las entidades bancarias. Las ordenes que sean debidamente liquidadas,
generan el envio mediante comunicaciones electronicas desde el Instituto Emisor al DCV, de las instrucciones de
registro de las retroventas de valores pactados correspondientes.

Cada instruccion de registro de una retroventa debe hacer referencia a la Fecha de Liquidacion y a la Clave de su
Operacion original, indicando ademas la informacién correspondiente al Monto a Pagar y Moneda de Pago de la
Retroventa.

El resto de los datos de la operacion de la Retroventa son registrados automaticamente por el sistema de acuerdo al
siguiente criterio:



Fecha de Liquidacion de la Retroventa. Igual a |a fecha indicada en la operacion original

Codigo de la Oferta (Bloque). Se mantiene el codigo original, agregandole el prefijo “P-"

Clave de Operacion. Se mantiene el c6digo original, agregandole el prefijo “P-"

Nimero de la Cuenta de la Institucion Vendedora de los Valores. Igual al nimero de la cuenta de la
institucion Compradora de los valores de la operacion original.

> Nimero de la Cuenta de la Institucion Compradora de los Valores. Igual al nimero de la cuenta de la
institucion Vendedora de los valores de la operacién original.

Codigo Nemotécnico y Monto Nominal del Instrumento. Igual a los indicados en la operacién original

vV V V V¥V

\4

4210 Verificacion de Disponibilidad y Retencidn de los Valores

Se procede de la misma forma descrita, en los numerales: 4.2.2 “Verificacion de Disponibilidad y Retencion de los
Valores”, 4.2.3 “Informe del Resultado del Proceso de Retencion de los Valores” vy 4.2.4 “Reenvio de Operaciones”
precedentes, con la Unica salvedad que ahora el BCCH actta como Vendedor de los valores y la entidad bancaria lo
hace como Compradora de los mismos.

4211 Liquidacion de las Retroventas de los Valores Pactados (caso general)

El BCCH envia las instrucciones de liquidacién al DCV (idem numeral 4.2.5 precedente “Envio de Instrucciones de
Ligquidacion”), el que procede a transferir los valores y enviar las confirmaciones correspondientes (idem numeral 4.2.6
precedente “Transferencia de los Valores y Envio de Confirmaciones”).

En caso de que alguna entidad bancaria no disponga de los fondos suficientes, atn después de las prorrogas
concedidas por el BCCH para cubrir la orden de debito, la Compra con Pacto se transforma en una Compra a Firme 6 en
una nueva operacioén de Compra con Pacto para Linea de Crédito de Liquidez. Para ambas situaciones, se entiende
que los movimientos de las posiciones a la cuenta del BCCH ya estan realizados.

Para transformar una Compra con Pacto en una nueva Operacién de Compra con Pacto, el BCCH debe enviar al DCV una
comunicacion electrénica que haga referencia a la Fecha de Liquidacion y Codigo de la Oferta de Compra con Pacto
que se requiere transformar, indicando la nueva fecha de liquidacion de la Operacion.

Las Compras con Pactos cuyas Retroventas ya sea en forma total o parcial no sean registradas, o cuyas Retroventas
registradas no sean liquidadas en sus respectivas fechas de liquidacién son consideradas como Compras a Firme.

4212 Liquidacion de las Retroventas de los Valores Pactados (caso particular)

En el caso especifico de las compras con pacto para facilidad de liquidez intra dia, el BCCH envia las instrucciones de
liquidacion al DCV (idem numeral 4.2.5 precedente “Envio de Instrucciones de Liquidacion”), el que procede a transferir
los valores y enviar las confirmaciones correspondientes (idem numeral 4.2.6 precedente “Transferencia de los Valores
y Envio de Confirmaciones”).

En caso de que alguna entidad bancaria no disponga o prevea que al cierre no dispone de los fondos suficientes, el
BCCH transforma la Compra con Pacto original en 2 Compras con Pacto, uno de ellas, con la misma fecha de
liquidacion original por el equivalente a los fondos que se encuentren, 0 se anticipe que se encontraran disponibles, y
la otra con la fecha de liquidacion correspondiente al dia habil siguiente de la fecha original en caso de elegirse la
compra con pacto para linea de crédito de liquidez, o bien, en caso de encontrarse disponible y seleccionarse, al dia
habil de vencimiento de las compras con pacto por ventanilla, por el equivalente a los fondos restantes. Procediendo
luego, a liquidar la Operacion Pactada que conservé la fecha de liquidacion original.
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Las Compras con Pacto pueden ser fraccionadas, modificando la composicién de las operaciones que conforman la
Oferta (Bloque), o fraccionando individualmente una operacién de pacto en particular.

Para modificar la composicion de la ofertas, el BCCH debe enviar una comunicacion electronica que haga referencia a
la Fecha de Liquidacién y a la Clave de las operaciones de Compra con Pacto que dejaran de formar parte de la
Oferta, indicando el nuevo cédigo de Oferta (Bloque) del que forman parte.

Asimismo, para modificar una operacién de pacto individual, el BCCH debe enviar una comunicacion electrénica que
haga referencia a la Fecha de Liquidacién y a la Clave de la Operacion que requiere fraccionar, indicando ademas los
siguientes datos para cada una de las nuevas operaciones: Cantidad Nominal, Clave de Operacién, Moneda y Monto
a Pagar.

4.3 CONSIDERACIONES GENERALES

A continuacidn se detallan algunas situaciones que deben ser consideradas por el BCCH, al momento de hacer uso del
Servicio descrito en el presente documento:

v Para efectuar el cobro de los derechos devengados por los valores (cobro producto de vencimientos totales o
parciales) que se encuentren depositados al inicio del dia anterior al cobro, el DCV envia al BCCH un archivo con
el detalle de los titulos que devengan derechos, conocido como NDV (notificacion de vencimiento), mientras que
al inicio del dia de cobro, envia un archivo con el detalle de los beneficiarios de dichos derechos, conocido
como DDP (distribucién de pagos). Los montos notificados en el archivo NDV se calculan en base a los titulos
existentes en la custodia del DCV, mientras que los montos notificados en el archivo DDP se calculan en base a
las posiciones que respaldan tales titulos. Para evitar inconsistencias entre los archivos NDVy DDP que pudieran
impedir procesar los pagos notificados, en el lapso entre el envio de uno y otro archivo, el DCV no permite
efectuar depdsitos, rescates anticipados ni ninguna otra operacion que modifique el registro de titulos vigentes
mantenidos en depésito, correspondientes a instrumentos afectados por el proceso de cobro de derechos. En
términos préacticos, esto significa que el BCCH no puede efectuar el Rescate Anticipado de valores, que al dia
habil siguiente presenten un vencimiento total o parcial.

v Si durante la vigencia de un pacto, los valores respectivos son afectados por un evento de capital, el DCV
reconoce como propietario de los derechos devengados al depositante en cuya cuenta se encuentren abonados
dichos valores.

v Se ha acordado entre el BCCH y el DCV, que en una primera etapa el sistema de comunicaciones que es utilizado

para efectuar el registro de las distintas modalidades de compra, conforme se detalla en el presente
documento, es SINACOFI.
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