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DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES se constituyd mediante escritura publica de
fecha 15 de marzo de 1993, otorgada ante el Notario de Santiago sefior René Benavente Cash, cuyo
extracto fue publicado en el Diario Oficial el 22 de marzo de 1993.

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS autorizO la existencia y aprob6 los estatutos mediante
resolucion exenta N° 57 del 19 de marzo de 1993.

LA SOCIEDAD se encuentra sujeta a las disposiciones de la Ley 18.876 de 1989 y su Reglamento, y a las
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS mediante resolucion exenta N° 264 del 29 de diciembre de
1993, autorizd el funcionamiento de la sociedad como “Depoésito de Valores” y aprobd su Reglamento
Interno y el Contrato de Depdsito a utilizar por la misma.

La Sociedad no requiere inscripcidn en el Registro de Valores.
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ANTECEDENTES LEGALES

RAZON SOCIAL: DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES
DOMICILIO LEGAL: HUERFANOS N° 770, OFICINA 1703, SANTIAGO

R.U.T.: 96.666.140-2

AUDITORES EXTERNOS: ~ ARTHUR ANDERSEN - LANGTON CLARKE

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD ACCIONARIA
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CARTA DEL PRESIDENTE

Por segundo afio consecutivo y confirmando la solidez de la empresa, Deposito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores (DCV) ha cerrado 1999 con utilidades. En efecto, el resultado del afio fue de 8.598UF,
lo que es un 358,8% mejor que el afio pasado y 3.834UF mejor que el presupuesto aprobado para el afio.

Como es habitual en la operacion del DCV, los desarrollos tecnoldgicos estuvieron presentes en todos los
proyectos llevados a cabo durante 1999. Sin embargo, especial atencion tuvo la ejecucién del proyecto
“Cambio de Milenio”, cuyo programa de trabajo preparado con antelacién, encard aspectos internos y
externos, realizando en este ambito, diversas gestiones y pruebas con sus participes, asociados y
proveedores. Demas esta decir, que el DCV soporté adecuadamente los impactos que este evento pudo

producir, transitando hacia el 2000 sin inconvenientes.

En el &mbito comercial cabe destacar la consolidacion de los servicios de liquidacion compensada de las
transacciones con acciones entre corredores de bolsa y la administracion de los bonos de reconocimiento
de afiliados activos en cuentas de inventario. El primero de ellos alcanzé una cobertura del 100% en el
mes de agosto, manteniendo volimenes promedio de 15.000 transacciones liquidadas por mes. El
segundo, un servicio exclusivo para las AFP que comenzd a mediados de 1998, centralizd en el DCV 1,1
millones de bonos de reconocimiento, los cuales estan siendo sometidos a un riguroso arqueo fisico y

electrénico.

En el afio 2000, la empresa generara ingresos por el lanzamiento de nuevos servicios, los cuales se
consolidaran en los siguientes afios. Es asi como el esfuerzo realizado por el DCV durante 1999 para
inducir cambios en la legislaciéon y normativas vigentes que facilitaran la completa desmaterializaciéon de
valores en el pais, permitird que hacia finales del 2000 la mayoria de los emisores emita sus titulos en
forma desmaterializada, es decir, sin impresion fisica y los registre en forma electronica en los sistemas del
DCV.
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Por otra parte, a contar del segundo semestre del 2000 el DCV estara en condiciones de recibir en
depdsito los depésitos a plazo fijo, permitiendo con ello que los depositantes registren transacciones

electronicas en lugar de operar con titulos fisicos.

Igualmente, durante el 2000, la empresa comenzara a ofrecer el servicio de administracion del registro de
accionistas a las sociedades anénimas emisoras de acciones, para lo cual se encuentra desarrollando un
sistema computacional que operara integrado a sus actuales sistemas de cuentas de depésito, generando

con ésto un servicio de alto valor agregado para el mercado emisor de acciones.

En los préximos cinco afios el DCV proyecta invertir aproximadamente 5,5 millones de dolares en
desarrollo de sistemas y 2,8 millones de dolares en equipamiento tecnoldgico, manteniendo con este
esfuerzo la robustez de los sistemas computacionales que soportan los servicios brindados al mercado,

garantizando a éste la seguridad y continuidad requeridas.

Para el afio 2000, el DCV espera un sustancial mejoramiento de sus utilidades y la maduracion de los
nuevos negocios de la empresa, como asimismo una continua optimizacion del soporte operacional y

tecnologico.

Sergio Baeza Valdés
Presidente del Directorio
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FERNANDO YANEZ GONZALEZ
Gerente General

FRANCISCO GUINEZ FERRER
Gerente de Tecnologia y Sistemas

JUAN VIDELA VALENZUELA
Gerente de Mercado y Operaciones

DOMINGO EYZAGUIRRE PEPPER
Asesor Legal

NELSON FERNANDEZ BENAVIDES
Sub Gerente de Tecnologia

CARLOS MAUCHER TOLEDO
Sub Gerente de Operaciones

SANDRA VALENZUELA NIEVAS
Sub Gerente de Administracion y Contabilidad

EDUARDO COUSINO
Sub Gerente Contralor
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ORGANIGRAMA

| | DOTACION |
Ejecutivos 9
Profesionales 26
Administrativos 14
Otros 24
[ ToTAL 73 |
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GESTION DE LA EMPRESA
0CIFRAS RELEVANTES
| 1999 1998 Var. Var. %|
Monto en Depésito (MM UF) 1.663 1.349 314 23%
IRF 1.099 970 129 13%
IIF 330 209 121 58%
RV 234 170 64 38%
Numero de Transacciones 467.158 144.100 323.058 224%
Mercado Extra bursatil 227.776 115.075 112.701 98%
Mercado Bursatil 239.382 29.025 210.357 725%
Transferencias 7.554 40.159 -32.605 -81%
Gestiones de Cobro 206.174 200.956 5.218 3%
Retiros 1.813 9.353 -7.540 -81%
N° de Operadores 1.967 1.354 613 45%
N° de Conexiones 823 985 -162 -16%
Depositantes 124 119 5 4%
Emisores 291 268 23 9%
ANTECEDENTES FINANCIEROS (UF)
RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de explotacion 181.047 159.773 21.274 13%
Costo de explotacion (menos) -134.739 -115.216 -19.523 17%
Margen de explotacion 46.308 44.557 1.751 4%
Gastos de administracion y ventas -26.855 -28.819 1.964 1%
Resultado operacional 19.453 15.738 3.715 24%
RESULTADO NO OPERACIONAL
Ingresos financieros 810 229 581 254%
Otros ingresos fuera de explotacion 193 142 51 36%
Gastos financieros -11.191 -14.951 3.760 -25%
Otros egresos fuera de explotacion 0 -228 228 -100%
Correccion monetaria -667 944 -1.611 -171%
Resultado no operacional -10.855 -13.864 3.009 -22%
|RESULTADO DEL EJERCICIO 8.598 1.874 6.724 359%|
Deuda 128.117 127.462 655 1%
Patrimonio 93.313 84.714 8.599 10%
Leverage 1,4 1,5 0,1 -9%
Dotaci6n 73 71 2 3%
Ingreso por Empleado (UF) 2.480 2.250 230 10%

10
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1RESULTADOS

El resultado de la empresa en 1999 fue de 8.598 UF, lo que significa un incremento de un 358,8% respecto
de 1998. Esta positiva evolucion se debe principalmente al aumento de los volumenes registrados en el
mercado de renta fija, a que el 100% de las transacciones bursétiles con acciones de sociedades anénimas
se registra en los sistemas del DCV y al término del proceso de incorporacion a la operacidn de éste, de los
mas relevantes agentes del mercado.

El uso del sistema computacional del DCV se ha transformado en un estandar, el que sin duda ha
generado incalculables mejorias en la eficiencia y productividad de quienes operan en el mercado de
valores chileno.

2MONTO EN DEPOSITO

A partir de 1995, afio en que la empresa dio inicio a sus operaciones, la cantidad y tipos de titulos
susceptibles de ser depositados han crecido afo tras afio, l0 que consecuentemente ha implicado un
incremento en los volimenes mantenidos en custodia DCV. A continuacion se muestra un cuadro que
detalla la evolucion del monto en deposito por tipo de instrumento:

ESTADISTICAS DE VOLUMENES (MM UF)

I. VOLUMENES POR TIPO DE INSTRUMENTO EMITIDOS POR EL MERCADO FINANCIERO

MERCADO Jun-99 1998 1997 1996 1995
IRF 1.036 1.024 968 857 785
IIF 947 907 966 869 780
IRV 1.452 1.487 2.346 2.339 2.748
TOTAL 3.435 3.418 4.280 4.065 4.313
IIl. VOLUMENES POR TIPO DE INSTRUMENTO DEPOSITADOS EN DCV
EN DCV Jun-99 1998 1997 1996 1995
IRF 1.030 970 860 667 62
IIF 281 209 139 33
IRV 264 170 232 - -
TOTAL 1.575 1.349 1.231 700 62
lll. PORCENTAJE POR TIPO DE INSTRUMENTO DEPOSITADOS EN DCV
EN DCV % Jun-99 1998 1997 1996 1995
IRF 99,43% 94,75% 88,91% 77,80% 7,90%
IIF 29,66% 23,04% 14,39% 3,80% 0,00%
IRV 18,19% 11,43% 9,89% 0,00% 0,00%
TOTAL 45,85% 39,47% 28,76% 17,22% 1,44%

1



MEMORIA 1999

Se desprende de los cuadros anteriores que al mes de junio de 1999, la empresa mantenia en custodia el

99% de los instrumentos de renta fija, el 30% de los instrumentos de intermediacion financiera y el 18% de

los instrumentos de renta variable de aquellos que se encuentran en circulacion en el mercado de valores.

Cabe destacar, que el DCV ha realizado importantes esfuerzos con los emisores de valores para que la

colocacion primaria de sus emisiones se deposite en su origen, ya sea desmaterializadas o fisicas, con el
fin de eliminar el flujo de los titulos a través de los distintos intermediarios del mercado de valores.

En este sentido, durante 1999 el DCV promovi6 con emisores y reguladores la emisién desmaterializada de
valores, proceso que durante el afio 2000 debiera masificarse, obteniendo todos los agentes del mercado

los beneficios de eliminar definitivamente los titulos fisicos. A continuacion se muestran los porcentajes del

monto en deposito que mantiene el DCV, que ya se encuentran desmaterializados:

PORCENTAJE POR TIPO DE INSTRUMENTO DESMATERIALIZADO EN DCV

EN DCV (%) Jun-99 1998 1997 1996 1995
IRF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
IIF 12,77% 12,12% 13,61% 3,80% 0,00%
IRV 18,19% 11,43% 9,89% 0,00% 0,00%
TOTAL 30,96% 23,56% 23,50% 3,80% 0,00%

Por otra parte, la evolucion del monto total en deposito durante 1999 es la que se presenta graficamente a

continuacion:

MM UF

12
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Al 31 de diciembre de 1999, el monto en depdsito es de 1.663 MM UF, lo que significa un aumento de un
23% respecto de 1998, explicado principalmente por la recuperacion de los volimenes y los precios de los
instrumentos de renta variable y por el crecimiento experimentado en el monto en depdsito de los
instrumentos de renta fija. A continuacion se presenta graficamente la evolucién del monto en depdsito por
tipo de instrumento:
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3INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA

Al cierre de diciembre de 1999, el volumen en deposito de instrumentos de renta fija es de 1.099 MM UF, lo
que significa un crecimiento de un 13% respecto de 1998 (970 MM UF). La evolucién del monto en
dep6sito se muestra en el siguiente grafico:

MM UF

13
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4INSTRUMENTOS DE INTERMEDIACION FINANCIERA

El volumen en deposito de instrumentos de intermediacién financiera al cierre de afio es de 330 MM UF, de
los cuales 164 MM UF se encuentran depositados en cuentas de inventario. Durante 1999 se produjo un
crecimiento de un 58% respecto de 1998 (209 MM UF), el que fue impulsado en parte por el incremento del
volumen de PRBC y PDBC emitidos por el BCCH. La evolucién del monto en deposito se muestra en el
siguiente gréfico:

MM UF

5INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

El monto en depésito al 31 de diciembre de 1999 es de 234 MM UF, lo que representa un crecimiento de
un 38% respecto de 1998 (170 MM UF). Este crecimiento se debi6 fundamentalmente a la recuperacion de
los volumenes y de los precios de las acciones, debido a que a partir del mes de agosto se liquidan todas
las transacciones con acciones realizadas entre corredores de bolsas. A continuacién se muestra la
evolucion del monto en deposito de instrumentos de renta variable:
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En la siguiente tabla se muestra el monto mantenido en depdsito, por tipo de depositante:

| IRF IF IRV Total |
Instituciones Bancarias 112.372 131.176 0 243.547
Administradoras de Fondos de Pensiones 701.928 166.361 181.042 1.049.332
Administradoras de Fondos de Capital Extranjero 14 0 10.858 10.872
Administradoras de Fondos Mutuos 5.792 28.908 133 34.834
Corredores de Bolsa 28.761 3.158 29.447 61.366
Bolsas de Valores 117 0 2.776 2.892
Compaiiias de Seguros de Vida 247.964 22 10.069 258.055
Compaiias de Seguros Generales 1.336 0 35 1.371
Sociedades Anonimas 171 0 0 171
Administradoras de Fondos para la Vivienda 503 0 1 504
| TOTAL 1.098.957 329.626 234.362 1.662.945|

(*) Cifras en miles de UF

El detalle por tipo de instrumento mantenido en deposito, se muestra en la siguiente tabla:

TIPO DE INSTRUMENTO MoONTO %
(M UF)
Letra de Crédito Hipotecario 367.401 22,1%
PRC 255.592 15,4%
Pagaré Capitulo XIX (US$ Acuerdo) 217.139 13,1%
Acciones 198.481 11,9%
Pagaré emitido por bancos (*) 143.641 8,6%
PRBC 104.660 6,3%
Bono de Reconocimiento 101.373 6,1%
PDBC 60.701 3,7%
Debentures 56.934 3,4%
Pagaré Reajustable Délares del BCCH 38.990 2,3%
Cuota Fondo de Inversion 35.880 2,2%
Bono Subordinado 26.371 1,6%
Depédsitos a Plazo Fijo (*) 20.624 1,2%
Bono Banco 16.341 1,0%
Pagaré Capitulo XIX (UF) 6.943 0,4%
Bono Convertible en Acciones 4.220 0,3%
Pagaré Capitulo XIX (US$ Observado) 2.108 0,1%
Bono Flotante 1.817 0,1%
Titulos de Deuda Securitizada 1.436 0,1%
Pagaré Capitulo XIX Especial (UF) 1.395 0,1%
Pagaré Tasa Flotante 895 0,1%
[TOTAL 1.662.945  100,0%|

(*) Estos valores se encuentran depositados en cuentas de inventario

15
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6REGISTRO DE TRANSACCIONES

Durante 1999, se registraron en el sistema computacional del DCV 467.158 transacciones, o que significa
un crecimiento de un 224% respecto de 1998 (144.100 transacciones). Este crecimiento se explica por la
puesta en marcha del servicio de liquidacion de operaciones de compraventas registradas en bolsas de
valores. Asi, la empresa registrd un promedio de 50 mil transacciones en el ultimo trimestre, el doble del
promedio del primer trimestre. La evolucidn del numero de transacciones registradas en el DCV se
muestra en el siguiente gréfico:
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Del total de las transacciones registradas, 192.797 corresponden a transacciones con instrumentos de

renta fija y 239.382 transacciones con instrumentos de renta variable. La evolucion del nimero de
transacciones por tipo de instrumento se muestra en el siguiente grafico:
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TPROYECTOS TECNOLOGICOS

8CAMBIO DE MILENIO

Durante 1999, el DCV continué con la ejecucion del proyecto “Cambio de Milenio” iniciado en abril de 1998,
el cual culmin6 exitosamente el 31 de diciembre de 1999. EIl objetivo fundamental del proyecto fue
garantizar la compatibilidad 2000 de todos los componentes de equipamiento y sistemas, tanto los de
terceros y los desarrollados por el DCV. Las principales actividades que se desarrollaron fueron:

- Sellevé a cabo el reemplazo de equipamiento no compatible.

- Se actualizaron las versiones del sistema basico y de los sistemas provistos por terceros.

- Se realizaron pruebas internas al sistema DCV entre los meses de enero y marzo.

- En abril, el DCV envi6 a sus participantes (clientes, asociados y proveedores) el informe de
“Compatibilidad del DCV frente al Afio 2000”, haciendo mencién a las conclusiones positivas de las
empresas auditoras externas (XTREMO, TICE y Arthur Andersen - Langton Clarke) respecto de
sus sistemas.

- Entre febrero y octubre, el DCV particip6 en cinco pruebas relacionadas con el cambio de milenio,
invitado por distintas instituciones de la industria financiera (ABIF, BCCH y Superintendencia de
AFP).

- En mayo, el DCV ejecutd su prueba de “Certificacion 2000, con la participacion de 68 empresas
entre clientes, asociados y proveedores.

Complementariamente, en mayo la empresa inicid el desarrollo del “Plan de Contingencia Operacional”,
cuyo objetivo fue disefiar una solucion administrativa - computacional que garantizara la continuidad
operacional del DCV ante la eventualidad de problemas suscitados con el cambio de milenio. Las
actividades principales fueron:

- Definicién del método de contingencia operacional y confeccion del procedimiento de contingencia
aplicable para cada componente y prestacion.

- Construccion de un sistema computacional denominado “Sistema Alternativo de Contingencia” que
apoya la aplicacién de los procedimientos de contingencia.

- Enoctubre, el DCV organizé una prueba parcial de su Plan de Contingencia 2000 en conjunto con
la ABIF, con la participacion de 36 instituciones clientes.

- En diciembre, el DCV ejecutd una prueba interna del Plan de Contingencia 2000 de todas las
prestaciones. Ademas, se llevd a cabo una prueba con la Bolsa de Comercio de Santiago.

- Endiciembre, el DCV distribuy6 a sus clientes y asociados el “Manual de Contingencia DCV 2000
para Participantes’, el cual contenia las instrucciones y los procedimientos a aplicar en caso de
que ocurriera una falla parcial o total de contingencia.

9PROYECTOS DE NEGOCIO
En 1999, los principales proyectos de negocio llevados a cabo fueron:

10LIQUIDACION COMPENSADA DE OPERACIONES DE COMPRAVENTA REGISTRADAS EN BOLSAS DE VALORES

Si bien este servicio se habilitd en septiembre de 1998, a comienzos del segundo semestre de 1999 se
alcanzé el 100% del registro de las operaciones de compraventa realizadas por corredores de bolsas con
acciones emitidas por sociedades anonimas, permitiendo con ésto liquidar los valores simultaneamente con
la camara financiera de las bolsas.

17
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11BRAA

En 1999, las AFP depositaron en las cuentas de inventario, especialmente abiertas al efecto, el 100% de
los bonos de reconocimiento de sus afiliados activos, permitiendo con ésto la inmovilizacion de los mismos,
incrementando la seguridad en la administracion y la facilidad en la operacién con dichos valores. Estos
valores estan siendo arqueados fisica y electronicamente, en un proceso que ha durado aproximadamente
cuatro meses que garantizara a futuro la integridad de los valores depositados por las AFP. Hacia fines de
afo, se encontraban depositados en el DCV poco mas de un millon de BRAA.

12REGISTRO DE OPERACIONES Y CUSTODIA DE ACCIONES REPRESENTATIVAS DE ADR

Durante 1999, el servicio de registro de operaciones y custodia de acciones representativas de ADR
permitid que las instituciones que son representantes de bancos custodios o bien de inversionistas
extranjeros contaran con una mayor facilidad y seguridad en el registro de operaciones de acciones
representativas de ADR. Hacia fines de afio se encontraban registradas en el DCV 61 cuentas habilitadas
para operar este servicio.

18
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PERSPECTIVAS 2000

Para el afio 2000, la empresa realizara inversiones por aproximadamente 1,9 millones de dolares, de los
cuales 0,84 millones corresponden a inversiones en activo fijo, (0,55 millones en inversiones tecnolégicas)
y 1,1 millones de délares en desarrollo de sistemas. A continuacién se presenta un detalle de estas
inversiones:

13PROYECTOS TECNOLOGICOS

14SERVIDORES DE DISCOS DE PRODUCCION

Con el fin de proveer de mayor flexibilidad y seguridad a la operacion de la actual configuracion
tecnoldgica, se implementara una solucion de discos de gabinete externo a los nodos, los que podran ser
utilizados indistintamente por los servidores centrales del DCV, los servidores NT y eventualmente por la
red de PC. Esta arquitectura ademas de ser tolerante a fallas, sera administrada remotamente en forma
centralizada, siendo compatible con los sistemas operativos Open VMS, NT y PC.

15SERVIDORES DE APLICACIONES DE PRODUCCION

Dadas las tendencias de mercado y la necesidad de aumentar la productividad en el desarrollo de los
sistemas computacionales, el DCV migrara todos los servidores MPP a tecnologia Web. Esto permitira a la
empresa desarrollar sus aplicaciones en esta nueva tecnologia, logrando por una parte una mayor facilidad
para los usuarios en el manejo de las aplicaciones computacionales y actualizar su actual plataforma de
servidores.

16PROYECTOS DE NEGOCIO

Respecto del plan de negocios, los proyectos de mayor trascendencia son:

17REGISTRO DE ACCIONISTAS

ElI DCV desarrollara un sistema computacional que permitira a las compafiias emisoras de acciones llevar
el registro de accionistas conectado en linea con las bases de datos del DCV, ademéas de poder registrar
todos los eventos de capital que se deriven de las acciones de las respectivas compafiias. Asimismo, el
DCV podra realizar la administracion operativa de los departamentos de acciones, de manera de centralizar
su operacién, logrando obtener importantes economias de escala para el mercado en su conjunto,
creciendo en productividad y en seguridad en la operacion.

18 DEPOSITOS A PLAZO FlJO

El DCV desarrollara las aplicaciones computacionales necesarias para permitir que este tipo de
instrumentos de intermediacion financiera puedan ser susceptibles de ser depositados en las cuentas de
posicidn, facilitando la operacion tanto para emisores como para inversionistas.

19
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE

ACTIVOS 1999 1998
mM$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 14.716 33.326
Valores negociables 481.976 35.405
Deudores por venta 351.846 371.661
Documentos por cobrar - 339
Deudores varios 2.200 341
Impuestos por recuperar 2.704 2.183
Gastos pagados por anticipado 154.791 142.500
Otros activos circulantes 15.416 -
Total activo circulante 1.023.649 585.755
ACTIVO FIJO
Construcciones y obras de infraestructura 223.119 221.993
Maquinarias y equipos 614.848 584.427
Otros activos fijos 1.661.693 1.497.224
Depreciacion acumulada (549.040) (382.269)
Total activo fijo 1.950.620 1.921.375
OTROS ACTIVOS
Intangibles 6.260 9.390
Otros 791.204 1.006.882
Total otros activos 797.464 1.016.272

Total activos 3.771.733 3.523.402
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras de corto plazo
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Acreedores varios
Provisiones
Retenciones
Ingresos anticipados
Otros pasivos circulantes

Total pasivo circulante

PASIVO LARGO PLAZO
Documentos por pagar
Total pasivo largo plazo

PATRIMONIO

Capital pagado
Sobreprecio en venta de acciones propias
Déficit acumulado periodo de desarrollo
Pérdidas acumuladas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

1999 1998

M$ M$
1.140.289 1.073.575
60.904
60.047 56.851
238.934 161.698
159.470 77.893
21,638 20.221
5.785
15.416 :
1.635.794 1.456.927
729.999 790.074
729.999 790.074
5.303.040 5.303.040
19.962 19.962
(2.041.029)  (2.069.262)
(2.005572)  (2.005.572)
129.539 28.233
1.405.940 1.276.401
3.771.733 3.523.402
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ESTADO DE RESULTADO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

1999 1998
M$ M$
RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos de explotacion 2.727.832 2.407.334
Costo de explotacion (menos) (2.030.112) (1.735.981)
Margen de explotacion 697.720 671.353
Gastos de administracién y ventas (404.625) (434.223)
Resultado operacional 293.095 237.130

RESULTADO NO OPERACIONAL
Ingresos financieros 12.199 3.451
Otros ingresos fuera de explotacion 2.908 2.143
Gastos financieros (168.616) (225.277)
Otros egresos fuera de explotacion - (3.442)
Correccion monetaria (10.047) 14.228
Resultado no operacional (163.556) ( 208.897)
Resultado del ejercicio 129.539 28.233
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Recaudacion de deudores por venta
Ingresos financieros percibidos
Otros ingresos percibidos
Pago a proveedores, personal y otros
Intereses pagados
Otros gastos pagados
Flujo neto positivo originado por
actividades de la operacion

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obtencion de préstamos

Pago de préstamos
Flujo neto positivo originado por
actividades de financiamiento

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de activo fijo
Incorporacién de activos fijos
Otros desembolsos de inversién
Flujo neto (negativo) originado por
actividades de inversion

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO DEL PERIODO

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y
EFECTIVO EQUIVALENTE

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y
EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

1999 1998

M$ M$
2742200  2.321.223
12.199 3.451
2.908 351
(1494.278)  (1.354.145)
(79.214)  (192.378)
(521) (37)
1.183.294 778.465
- 136.408
(28.732) :
(28.732) 136.408
1.932 6.186
(316.201)  (532.492)
(403.422)  (313.644)
(717.691)  (839.950)
436.871 74.923
(8.910) (50.818)
427.961 24.105
68.731 44,626
496.692 68.731
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
Continuacion

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL

RESULTADO DEL EJERCICIO
1999 1998
M$ M$
Resultado del ejercicio 129.539 28.233
Resultado en venta de activo:
(Utilidad) en venta activo fijo - (1.792)
Cargos (abonos) que no representan flujo de efectivo:
Depreciacion del ejercicio 231.597 201.386
Amortizacion de intangibles 625.061 546.572
Castigos y provisiones - 3.442
Correccion monetaria neta 10.047 (14.228)
Variacion de activos, que no afectan el flujo de efectivo:
(Aumento) de deudores por venta 14.030 (86.110)
(Aumento) de gastos anticipados (12.290) -
(Aumento) de otros activos (2.381) (30.038)
Variacion de pasivos, que no afectan al flujo de efectivo:
Aumento de cuentas por pagar relacionadas
con el resultado de la explotacion 98.101
Aumento de intereses por pagar 89.402 32.899
Aumento de acreedores varios 16.332 -
Disminucion de documentos por pagar (1.374)
Aumento de provision 81.578
Aumento de retenciones 1.415
Aumento de otros pasivos circulantes 338
FLUJO NETO POSITIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
LA OPERACION 1.183.294 778.465
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

191. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, se constituyd mediante escritura publica de fecha
15 de marzo de 1993, otorgada ante el Notario de Santiago sefior René Benavente Cash, cuyo extracto fue
publicado en el Diario Oficial con fecha 22 de marzo de 1993.

La Sociedad se encuentra sujeta a las disposiciones de la Ley N° 18.876 de 1989 y a las instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad no requiere inscripcidn en el Registro de Valores.
Mediante Resolucion Exenta N° 264 del 29 de diciembre de 1993, la Superintendencia de Valores y

Seguros autoriz6 el funcionamiento de la Sociedad como "Deposito de Valores" y aprob6 su Reglamento
Interno y el Contrato de Depdsito a utilizar por la misma.

202. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1999 y 1998 han sido preparados de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados y normas especificas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

b) Periodo cubierto:

Los estados financieros cubren los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 1999 y 1998,
respectivamente.

c) Correccion monetaria:
De acuerdo con principios contables generalmente aceptados, la Sociedad ha corregido monetariamente

sus activos y pasivos no monetarios, patrimonio y cuentas de resultado con cargo y/o abono a los

resultados del ejercicio. Para permitir su comparacion, los estados financieros del ejercicio anterior han sido actualizados
en un 2,6%.

27



MEMORIA 1999

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, CONTINUACION:
d) Bases de conversién:

Los activos y pasivos en unidades de fomento se presentan convertidos a pesos de acuerdo al factor de
conversion vigente al cierre del ejercicio segun el siguiente detalle:

1999 1998
$ $
Unidad de Fomento  (UF) 15.066,96
14.685,39
Dolar Observado (US$) 527,70 472,41

e) Valores negociables:

En esta cuenta se presentan las inversiones en cuotas de fondos mutuos, valorizadas al valor de rescate
de la cuota de cierre del ejercicio.

f) Activo fijo:

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicion corregido monetariamente. Los activos
fijos adquiridos a través del sistema de leasing financiero se presentan valorizados de acuerdo a lo
sefialado en el Boletin Técnico N° 22 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

f) Activo fijo, continuacion:

La depreciacion del activo fijo se determina sobre la base de los afios de vida util remanente de los bienes,
de acuerdo con el método de depreciacion lineal. El cargo a resultados por este concepto ascendié a M$
231.597 en 1999 (M$ 201.386 en 1998).

g) Otros:

Corresponde principalmente a los costos incurridos en el desarrollo de los sistemas computacionales,
comunicacionales y operativos, necesarios para llevar a cabo el objeto social de la Sociedad, los cuales se
amortizan en un periodo de 4 afos.

h) Impuesto a la renta:

La provision de impuesto a la renta esta determinada de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, no

existiendo efecto en resultados debido a que la Sociedad presenta pérdidas tributarias al cierre de los
estados financieros.
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PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, CONTINUACION:
i) Provisién vacaciones:

Al cierre de los estados financieros la Sociedad registra las vacaciones del personal sobre base
devengada.

j) Impuesto diferido:

De acuerdo a lo establecido en la Circular N° 1.383 de la Superintendencia de Valores y Seguros, al 31 de
diciembre de 1999 la Sociedad consideré la aplicacién del criterio establecido en el Boletin Técnico N° 60
del Colegio de Contadores de Chile A.G. sobre impuesto a la renta e impuestos diferidos solo para efectos
de caracter informativo, sin afectar contablemente los estados financieros correspondientes.

k) Efectivo y efectivo equivalente:
Para efectos de la preparacion del estado de flujo de efectivo de acuerdo a lo sefialado en el Boletin

Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G., la Sociedad ha considerado como efectivo
equivalente las inversiones en cuotas de fondos mutuos de renta fija.

213. CAMBIOS CONTABLES

Durante 1999 no se han presentado cambios contables que pudieran afectar la comparabilidad de los
presentes estados financieros.

224. CORRECCION MONETARIA

Como resultado de la aplicacion de las normas de correccién monetaria sefialadas en la nota 2 (c) se
produjo un cargo neto a los resultados del ejercicio 1999, por un monto de M$ 10.047 (abono a los
resultados del ejercicio 1998 de M$ 14.228), segun el siguiente detalle:

Abono (Cargo) a resultados

Rubro 1999 1998

M$ M$
Activo circulante 2121 4.145
Activo fijo 49.283 73.629
Otros activos 30.533 57.748
Pasivo circulante (30.153) ( 22.936)
Pasivo largo plazo (19.286) ( 32.800)
Patrimonio (32.348) ( 51.457)
Cuentas de resultado (10.197) ( 14.101)
Total correccién monetaria neta (10.047) 14.228
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235. VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, bajo este rubro se encuentran registradas cuotas de fondos mutuos,
valorizadas de acuerdo a lo sefialado en nota 2 (e), segun el siguiente detalle:

1999 Cantidad de cuotas Valor de la cuota ($) Saldo (M$)
B.C.I. Rendimiento 4.728,2091 22.192,535 104.931
B.C.I. Competitivo 1.129,0959 13.822,657 15.607
Banedwards Corporativo 10.545,9166 14.491,9173 152.831
Banedwards Performance 30.560,1768 2.174,8668 66.464
Bhif Renta Maxima 110.505,0263 1.164,0892 128.638
Bhif Excelencia 10.198,5984 1.324,2092 13.505
Total valores negociables 481.976

1998 Cantidad de cuotas Valor de la cuota Saldo

$ M$

Cruz Blanca Empresas 10.614,0000 1.304,8534 13.850
Banedwards S.A. 10.273,6710 2.098,0535 21.555
Total valores negociables 35.405

246. AcTivo FlJo

Bajo este rubro se incluyen todos los bienes necesarios para el funcionamiento operativo - administrativo
de la Sociedad, valorizados de acuerdo a lo indicado en la Nota 2 (f):

Rubro 1999 1998
M$ M$

Instalaciones oficinas 223.119 221.993
Construcciones y obras de infraestructura 223.119 221.993
Equipos computacionales 283.479 275.767
Maquinas y equipos de oficina 75.894 56.913
Muebles y Utiles 255475 251.747
Maquinarias y equipos 614.848 584.427
Equipos electrodomésticos 856 856
Herramientas 2.050 2.050
Terrenos en leasing 63.293 63.293
Instalaciones en leasing 361.122 361.122
Edificio en leasing 747.748 747.748
Maquinaria y equipos en leasing 10.077 10.076
Paquetes computacionales 457.589 299.516
Otros activos fijos 18.958 12.563
Otros activos fijos 1.661.693 1.497.224
Depreciacién acumulada ( 549.040) ( 382.269)

Total activo fijo neto 1.950.620 1.921.375
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Los bienes en leasing corresponden principalmente a contratos de arrendamiento con opcion de compra
(leasing financiero), celebrados con fecha 21 de julio de 1994, con la Compafia de Seguros de Vida
Consorcio Nacional de Seguros S.A., quien es juridicamente la propietaria de dichos bienes, hasta que la
Sociedad ejerza la opcion de compra. El valor del arrendamiento esta expresado en Unidades de Fomento
con una duracion de 15 afios y un periodo de gracia de 10 meses.

257. INTANGIBLES

El detalle del saldo incluido bajo este rubro, es el siguiente:

Descripcion 1999 1998
M$ M$
Lineas telefénicas 12.520 12.520
Amortizacién acumulada (6.260) (3.130)
Total intangibles 6.260 9.390
268. OTROS

El detalle del saldo incluido bajo este rubro, valorizado de acuerdo a lo sefialado en nota 2 (g), es el
siguiente:

Descripcion 1999 1998
M$ M$
Desarrollo sistema computacional - 1.567.155
Desarrollo sistema operativo - 151.731
Desarrollo sistema comunicacional - 155.283
Amortizacién desarrollo de sistemas - (1.405.626)
Desarrollo sistema DCV 1997 299.595 299.594
Amortizacion desarrollo de sistemas 1997 (149.797) (74.899)
Desarrollo sistema DCV 1998 313.643 313.644
Amortizacion desarrollo de sistemas 1998 (78.411)
Desarrollo sistema DCV 1999 403.422
Garantias de arriendo 2.752 -
Total otros 791.204 1.006.882
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279.  OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS DE CORTO PLAZO

Bajo este rubro se presentan las obligaciones con Instituciones Financieras, segun el siguiente detalle:

Concepto Plazo Tipo Capital Intereses 1999 1998
dias moneda U.F. devengados M$ M$
Préstamo 417 U.F. 21.351,61 1.821,11 349.143 -
Préstamo 417 U.F. 14.589,85 1.244,39 238.574 -
Préstamo 417 U.F. 13.656,41 1.164,78 223.310 -
Préstamo 417 U.F. 9.802,71 836,09 160.294 -
Préstamo 417 U.F. 10.333,13 881,33 168.968 -
Préstamo 90 U.F. 21.351,61 464,99 - 328.716
Préstamo 90 U.F. 14.589,85 317,73 - 224616
Préstamo 90 U.F. 13.656,41 297,41 210.245
Préstamo 90 U.F. 9.802,71 213,48 - 150.916
Préstamo 90 U.F. 10.333,13 225,03 - 159.082
Total obligaciones de corto plazo 1.140.289  1.073.575

2810. DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos bajo este rubro al 31 de diciembre de 1999 y 1998, corresponden principalmente a contratos de
leasing sobre bienes inmuebles, valorizados de acuerdo a lo indicado en nota 2 (f). El detalle es el
siguiente:

1999 1998
Corto plazo Corto plazo
U.F. M$ U.F. M$
Cuotas 8.103,3777 122.093 8.194.4174 123.467
Interés diferidos por pagar (4.118,0043) (62.046) (4.421,303) (66.616)
Total corto plazo 3.985,3734 60.047 3.773,1144 56.851
1999 1998
Largo plazo Largo plazo
U.F. M$ U.F. M$
Cuotas 67.486,7215 1.016.820 75.590,1091 1.138.931
Interés diferidos por pagar (19.036,4322) ( 286.821) (23.153,4265) ( 348.857)
Total largo plazo 48.450,2893 729.999 52.436,6826 790.074
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2911. PROVISIONES

El detalle del saldo incluido bajo este rubro es el siguiente:

Descripcion

Provisién vacaciones
Honorarios profesionales
Bonos gestion 1999
Otros

Total provisiones

3012. IMPUESTO A LA RENTA

1999 1998
M$ M$
79.622 67.085
10.773 8.388

67.801 -
1.274 2420
159.470 77.893

En conformidad a las disposiciones legales vigentes, la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 y 1998, no
constituy6 provision por impuesto a la renta por presentar pérdidas tributarias ascendentes a M$4.711.516

y M$5.098.673, respectivamente.

El saldo acumulado al inicio del ejercicio 1999 de las cuentas de activos y pasivos por impuestos diferidos y
sus respectivas cuentas complementarias, para efectos informativos, sin afectar contablemente los
presentes estados financieros, de acuerdo a lo sefialado en la Nota 2 (j), son los siguientes:

Concepto Activo diferido Pasivo diferido

Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

M$ M$ M$ M$

Provisién de vacaciones 9.808 -
Amortizacion intangibles 457 - -
Activos en leasing 1.390 15.049 - -
Otros eventos 745.420 37.946 138.153
Saldo activo/pasivo diferido 11.655 760.469 37.946 138.153
Cuentas complementarias 11.655 760.469 37.946 138.153

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

Concepto Activo diferido Pasivo diferido

Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

M$ M$ M$ M$

Provision de vacaciones 11.943
Amortizacion intangibles 939 - -
Activos en leasing 1.472 16.931 - -
Otros eventos 146 706.482 30.117 116.036
Saldo activo/pasivo diferido 14.500 723.413 30.117 116.036

El plazo promedio ponderado estimado de reverso de los activos y pasivos deferidos de largo plazo es de 6

afos y 8 afos, respectivamente.
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3113. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Las variaciones del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 y 1998 son las siguientes:

Sobreprecio Déficit
en venta acumulado Utilidad
Capital de acciones periodo Pérdidas del Total
Movimiento pagado Propias desarrollo  acumuladas  ejercicio  Patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 01/01/98 4.955.566 18.654 (1.933.678)  (1.476.507) (397.653)  1.166.382
Imputacién a resultados acum. - - - (397.653) 397.653 -
Correccién monetaria 213.089 802 (83.148) (80.590) - 50.153
Utilidad del ejercicio - - - - 27.518 27.518
Saldos al 31/12/98 5.168.655 19.456 (2.016.826)  (1.954.750) 27.518 1.244.053
Saldos al 31/12/98 actualizados para
efectos comparativos al
31/12/99 (2,6%) 5.303.040 19.962 (2.069.262)  (2.005.572) 28.233 1.276.401
Saldos al 01/01/99 5.168.655 19.456 (2.016.826)  (1.954.750) 27.518 1.244.053
Imputacion a déficit acumulado - - 27.518 (27.518) -
Correccion monetaria 134.385 506 (51.721) (50.822) - 32.348
Utilidad del ejercicio - - - - 129.539 129.539
Saldos al 31/12/99 5.303.040 19.962 (2.041.029) (2.005.572)  129.539  1.405.940

Conforme lo dispone el articulo 33 del Reglamento de la Ley de Sociedades Anonimas, por escritura
publica de fecha 26 de agosto de 1999, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente C., se
dejé constancia de la circunstancia de haber vencido el plazo de tres afios fijado por la Junta Extraordinaria
de Accionistas para pagar la totalidad del aumento de capital. De esta forma y atendido que 7.000 acciones
no fueron suscritas ni pagadas por los accionistas dentro del plazo sefialado, el total de las acciones
suscritas y pagadas de la sociedad asciende a la fecha a 140.500 acciones.
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13. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, CONTINUACION

Al cierre de los ejercicios, el “patrimonio minimo” de la Sociedad es el siguiente:

1999 1998
M$ M$
Capital pagado corregido 5.303.040 5.303.040
Sobreprecio en venta de acciones propias 19.962 19.962
Déficit acumulado periodo de desarrollo (2.041.029) (2.069.262)
(Pérdidas) acumuladas (2.005.572) (2.005.572)
Pérdida del ejercicio 129.539 28.233
Patrimonio Contable 1.405.940 1.276.401
Menos:
Desarrollo sistema computacional, operacional y
comunicacional (394.225) (503.441)
Patrimonio para S.V.S. M$ 1.011.715 772.957
Patrimonio para S.V.S. UF 67.148 51.301
Patrimonio exigido por S.V.S. UF 30.000 30.000

Con fecha 9 de enero de 1996 mediante oficio N° 00101 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la
Sociedad fue autorizada para rebajar sélo el 50% de los costos del desarrollo del sistema computacional y
operacional, para efectos de determinar el “Patrimonio Minimo”.

Con fecha 28 de octubre de 1997 mediante oficio N° 05935 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
la Sociedad fue autorizada para reconocer como activos de largo plazo, a partir del 1° de enero de 1997,
los desembolsos incurridos en mejoras al sistema computacional del DCV y en la incorporacién de nuevas
funcionalidades al mismo. Estos desembolsos seran amortizados en un plazo maximo de cuatro afios. Sin
perjuicio de lo antes sefialado, para los efectos de determinar el patrimonio minimo que debe mantener la
Sociedad, de acuerdo a lo dispuesto en la letra c) del articulo 18 de la Ley N° 18.876, s6lo debera
considerarse el 50% del saldo no amortizado de dichos desembolsos.

Los desembolsos a que hace referencia el parrafo anterior, comenzaran a ser amortizados en el ejercicio
siguiente al que fueren devengados.
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3214. RESPONSABILIDAD POR CUSTODIA DE VALORES

Instrumentos 1999 1998
M$ M$
Renta fija 16.145.108.581 16.688.156.593
Renta variable 3.289.512.469 2.554.689.099
Intermediacién financiera 5.240.670.545 2.044.343.209
Bonos reconocimiento 5.824.541.733 5.824.638.431
Total 30.499.833.328 27.111.827.332

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la Sociedad mantiene por estos instrumentos seguros contratados
segun las disposiciones de la Ley 18.876.

3315. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante 1999 la Sociedad ha pagado M$ 54.662 (M$ 51.749 en 1998), por concepto de remuneraciones a
sus Directores.

3416. TRANSACCIONES DE ACCIONES Y DISTRIBUCION DE ACCIONISTAS

a) Transacciones de acciones:
Durante los ejercicios 1999 y 1998 no se registraron transacciones de acciones.
b) Distribucion de accionistas:

La Sociedad presenta la siguiente composicion accionaria al 31 de diciembre de 1999 y 1998:

Participacion Numero de
Tipo de accionista Total % Accionistas
- 10% o mas de participacién 93 4
- Menos de 10% de participacion con
inversion igual o superior a UF 200 7
Total 100

Al cierre de ambos ejercicio no existen personas o grupos de personas con acuerdo de actuacion conjunta
que tengan el caracter de controladores en el marco de lo establecido por la Ley.
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3517. CAMBIO DE MILENIO

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la Sociedad efectu6 los siguientes
desembolsos relacionados con la solucién del problema del afio 2000, los cuales se presentaron formando
parte del rubro “Activo Fijo”:

Concepto 1999 1998
M$ M$
Hardware - 723
Software - 3.183
Asesorias y otros - -
TOTAL - 3.906

Para el ejercicio 1999, las actividades de la problematica afio 2000 consistieron principalmente en pruebas
sobre los sistemas, sin afectar desembolsos por hardware, software y asesorias u otros.

3618. HECHOS RELEVANTES

EJERCICIO 1999

a) En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de enero de 1999, se procedi6 a renovar el
Directorio, quedando conformado por las siguientes personas:

— Sergio Baeza V.

— Pablo Yrarrazaval V.

— Arturo Concha U.

— Pedro Corona B.

— Joaquin Cortéz H.

— Ricardo Dofias E.

— Joaquin Echenique R.

— José Antonio Martinez Z.
— Vicente Mufiiz R.

— Mario Pérez C.

EJERCICIO 1998
a) Con fecha 21 de diciembre de 1998, en Reunion de Directorio de la Sociedad, se dio cuenta de la

renuncia del Director sefior Roberto Bustos. El Directorio acuerda citar a Junta Extraordinaria de
Accionistas para el dia 25 de enero de 1999, con el objeto de renovar totalmente el Directorio .
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MEMORIA 1999

18. HECHOS RELEVANTES, CONTINUACION

b) En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de septiembre de 1998, se procedi6 a renovar el
Directorio, quedando conformado por las siguientes personas:

— Sergio Baeza V.

— Pablo Yrarrazaval V.

— Roberto Bustos K.

— Arturo Concha U.

— Pedro Corona B.

— Joaquin Echenique R.

— José Antonio Martinez Z.
— Vicente Mufiiz R.

— Ricardo Peralta V.

— Mario Pérez C.

c) Con fecha 31 de agosto de 1998, en Reunién de Directorio de la Sociedad se dio cuenta de la renuncia
del Director sefior Cristian Solis de Ovando.

3719. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre de los estados financieros y la fecha de emision del presente informe, la
administracion de la Sociedad no estd en conocimiento de hechos posteriores que puedan afectar
significativamente los presentes estados financieros.

3820. ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el rubro “otros desembolsos de inversion” del item flujo originado por
actividades de inversion, ascendentes a M$403.422 y M$299.594, respectivamente, estan constituidos por
los egresos efectuados por la Sociedad para el desarrollo de sistemas DCV.
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